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PENAWARAN UMUM PERDANA SAHAM

Sebanyak-banyaknya sebesar 1.281.500.000 (setu miliar dua ratus sembilan puluh satu jula lima ratus ribu) saham biass sAas nama, alay sebanyak-banyaknya sebesar 25% (dua
puuh lima persan) dan jumiah modal ditampatican dan disetor penuh Parseroan selelsh Penawaran Umym Perdana Ssham, dengan nilai nominal Rp204 {dua relus Rupieh) setep
saham, yang ditewarkan kepada Masyarakat dengan Harga Penawaran Rp e { e Rugiah} sefiap saham, yang harus dibeyar penuh pada saa mengajukan Formulir Pemasanan
Permbalian Saham {"FPPS"). Nitai Saham Yang Ditawerkan dalam Penawaran Umum Perdana Saham secara keseluruhan adalah sebesar Rp o { @ Rupigh)

Dalam hal terjadi kelabinan pemesanan saham dalam Penawaran Umum Perdana Saham, PT Indomobil Sukses Intemasional Tok, yang menspakan pemegang saham pengendali
Parseroan, membarikan opsi kepada PT Deutsche Securities Indonesia, selaku Agen Stabilisasi unluk dan atas nama Penjamin Pelaksana Emisi Efek dan para Penjamin Emisi
Efek ("Opsi Penjatahan Lebih™) untuk dapat {1) melakukan penjatahan letil sampai dengan sebanyak-bamyaknya 193.725.000 (seratus sembikan pulub tiga uta tupuh ralus dua
puluh lima ribuy saham bigsa alas nama milik PT Indamobid Sukses Imemasional Thk yang mewakii 15% (lima belas persen) dar jumiah seluruh Saham Yang Ditawarkan dalam
Penawaran Umum Perdana Saham, dengan haga pelalsanaan yang sama dengan Harga Penawaran dan (2} malakukan pembelian saham di pasar sshunder untuk menjaga
harga saham pada tingkat harga yang tdak lebih rendah dan Harga Penawaran. Pembelian saham lersebud dapat dilakukan pada salu atau leblh kesempatan sejak Tanggal
Pencatalan sampai dengan, mana yang lshih awal antara (i) langgal yang jaluh 30 {figa pulub) Hari Kalender sejak Tanggal Pencatetan dan dapat dinentikan sewaktu-waktu dalam
jangka waki lersebut alaw (i) tanggal dimana Agen Stabiksasi leksh membali, o BE), jumlab keseluruhan sebesar 133.725.000 (seratus sembilan puluh figa juta tujuh ratus dua
puluh lima ribu) saham biasa ales nama.

Peramin Pesakzana Emisi Efek dan Para Penjamin Emisi Elek menjamn secara kesanggupan pemun (Fudt Commitment} lechadap Penawaran Umum Perdana Ssham Persercan,
Penjamin Pulaksana Emisi Efek
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SAHAM YANG DITAWARKAN M| SELURUHNYA AKAN DICATATHAN PADA PT BURSA EFEK INDONESIA
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EFEH, YANG DITAWARKAN MENJADI TERBATAS ATAL SAHAM-SAHAM TERSEBUT MENJADH KLFRANG LIKUD.

PERSEROAN TIAK MENERBITKAN SURAT KOLEKTIF SAHAM DALAM PEHAWARAN UMUQ, PE M, TETAPI SAMAM-SAHAM TERSEBUT AKAN
DIDISTRIBUSICAN SECARS ELEKXTRONIK YANG ANAN DIADMINISTRASIKAN DALAM PEMITIPAN K EFEK INDONESIA (“KSEF).
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Daftar Singkatan Nama Entitas Anak, Entitas Asosiasi dan Pemegang Saham Persercan

IMFI . PT. Indomobil Financa Indonesia

CSM atau Indorent ;. PT. CSM Corporatama

NFSI . PT. Nissan Financial Servicas Indonesia
IBG : PT, Indomobil Binlan Corpara
LIPINDO © PT. Lippe Indorent

WITM © PT. Wahana Inde Trada Mabilindo
KHAMLU . PT. Kharisma Muda

IMS) . PT. Indomobil Sukses Internasional Thk
IMC . PT. Indomobil Mangjemen Corpora

PENAWARAN UMUM PERDANA SAHAM

Perseroan dangan ini melakukan Penawaran Umum Perdana Saham sebanyak-banyaknya sebesar 1.291.500.000 (satu miliar dua ratus
sembilan puluh satu jula lima ratus ribu) saham biasa atas nama, atau sebanyak-banyaknya sebesar 25% (dus puluh [Ema persen) dari
jumiah modal diternpatkan dan disetor penuh Persercan setelah Penawaran Umum Perdana Saham, yang merupakan saham baru
Perseroan dengan nilai nominal Rp200 (dua ratus Rupiah) seliap saham, yang ditawarkan kepada Masyarakat dengan Harga Penawaran
Rp « { « Rupiah) sefiap saham, yang has dibayer penuh pada saat mengajukan Formulir Pemesanan Pembelian Saham {"FPPS").
Nilai Saham Yang Ditawarkan dalam Penawaran Umum Perdana Saham secara keseluruhan adalah sebesar Rp o { e Rupiah).

Saham Yang Ditawarkan dalam rangka Penawaran Umum Perdana Saham im seluruhnya merupakan Saham Baru yang berasal dari
portepel dan akan membenkan kepada pemegangnya hak yang sama dan sederajat dalam segala hal dengan saham lainnya dari
Persercan yang telah ditempatkan dan disetor panuh, termasuk hak atas pembagian dividen, hak untuk mengeluarkan suara dalam
RUPS, hak atas pembagian saham bonus dan hak memesan efek terebih dahulu,

Dengan terjualnya seluruh Saham Yang Ditawarkan Perseroan dalam Penawaran Umum Perdana Saham ini, maka susunan modal
saham dan pemegang saham Ferseroan sebelum dan setelah Penawaran Umum Perdana Saham ini, secara proforma manjadi sebagai
berikut:

Modal Saham
Dengan Nilai Nominal Rp200 {dua ratus Rupiah) Setiap Saham
Sebelum Penawaran Umum Perdana Saham Satelsh Penawaran Umum Perdana Saham
Keterangan Jumiah Nilal Jumlah Nilai
- o Jumiah Saham Nominal {Rp) i Jumiah Saham Nominal (Rp)] %
Modal Dasar 15.000.000.000 3000, 000.000.0040 15.000.000.000 3.000.000.000.000

" Modal Ditempatkan dan Disetor:
PT Indomabil Sukses Inlernasional Thk 3874 895,000 TrA9000000 99499 3.874.395.000 T74 999,000,000 7500

¥ PT Indomobil Manajemen Corpara 5.000 1.000,000 0 5.000 1.000.000 o
3 Masyarakal - - - 1.201 500.000 258,300,000 000 2409
Jumiah Modal Ditempatican dan Disetor _1.875.000.000 T75.000.000.000 100,00 5.166.500.000  1.033.30:.000.000 100,00
_Saham Dalam Portepel 11.125.000.000  2.235.000.000.000 9.833.500.000  1.966.700.000.000

Perseroan akan mencatalkan sebanyak-banyaknya 5.166.500.000 {lima miliar seratus enam puluh enam juta lima ratus ribu) saham yang
terdin dari 3.875.000.000 (tiga miliar delapan ratus tujuh pulub lima jula) saham yang berasal dari pemegang saham Persercan sebelum
pelaksanaan Penawaran Umum Perdana Saham dan sebanyak-banyaknya sebesar 1.291.500.000 {satu miliar dua ratus sembilan pulub
salu juta lima ratus ribu saham yang merupakan Saham Ban Parsercan yang seluniinya ditawarkan dalam Penawaran Umum Perdana
Saham ini. Jumlah saham yang akan dicatalkan pada BE| adalah seluruh atau 100% (seratus persen) saham Perseroan yang telah dan
akan diksluarkan dan disetor panuh setelah Penawaran Umum Perdana Saham.

OPSIPENJATAHAN LEBIH DAN STABILISASI HARGA

Dalam hal ferjadi ketebiban permesanan saham dalam Penawaran Umum Perdana Saham, PT Indomobil Bukses Internasional Tk, yang
mefupakan pemegang saham pengandali Perseroan, membesikan opsi kepada Agen Stabilisasi untuk dan atas nama Penjamin
Pelaksana Emisi Efek dan para Penjamin Emisi Efek ("Opsi Penjatahan Lebih®) unuk dapat {1) melakukan penjatahan lebih sampai
dangan 193.725.000 (seralus sembilan puluh tiga juta tujuh ratus dua puluh lima ribu) saham biasa atas nama milik PT Indomobil Sukses
Internasional Tbk yang mewakill 15% (lima belas persen) dari jumlah seluruh Saham Yang Dilawarkan daiam Penawaran Umum Perdana
Saham, dengan harga pelaksanaan yang sama dengan Harga Penawaran dan {2) melakukan pernbelian saham di pasar sekunder untuk
menjaga harga saham pada lingkat harga yang tidak Iebih rendah dari Harga Penawaran Pembelian saham tersebut dapat dilakukan
pada satu atau lebih kesempatan sejak Tanggel Pencatatan sampai dengan, mana yang lebih awal antara (i) fanggal yang jatuh 30 (liga
puluh} Har Kalender sejak Tanggal Pencatatan dan dapat dihentikan sewaktu-wakiu dalam jangka waktu tersebut atau (i} tanggal
dimana Agen Stabilisasi telah membali, di BEJ, jumiah keseluruhan sebesar 193 725,000 (seralus sembilan puluh tiga juta tujuh ratus dua
puluh lima riby) saham biasza alas nama,

Tujuan dari dilakukannya penjatahan lebih berdasarkan Opsi Penjatahan Lebih ini adalah agar Agen Stabilisasi untuk dan atas nama
Penjamin Pelaksana Emisi Efek dan para Penjamin Emisi Efek dapat menggunakan dana hasil penjataban lebih tersebut untuk
melakukan stabilisasi harga melalui pembelian saham di pasar sekunder uniuk menjaga harga Saham Yang Ditawarkan agar tidak lebin
rendah dari Harga Penawaran ["Stabilisasi Harga").

Struktur permodalan dan susunan pemegang saham Perserpan secara proforma sebelum dan setelah pelaksanaan Opsi Penjatahan
Lebih adalah sebagai berikut:



Modal Saham
Dengan Nilai Nominal Rp200 (dua ratus Rupiah) Setiap Saham

Setelah Penawaran Umum Perdana Saham dan Setefah Penawaran Umum Perdana Saham dan

Kote Sebalum Opsl Panjatahan Lahih Salelah Opsi Penjatahan Lebik
fangan —
Jumiah Jumluh Nilal P Jumiah Saham Jumiah Nilai B
Saham __Nominal (Rp} ’ Nominal (Rp)
Modal Dasar 15000000000 3.000.000.000.009 15.000.000.000  3.000.000.000.000 -

Modal Ditempatkan dan Disetor:
1. PT Indomobil Sukses inlamasional Thk 3.874,995.000 ¥74.899.000.000 7500 3.681.270.000 736.254,000.000 7128

2. PT Indomobil Manajemen Corpora 5.000 1.000.000 0.0 5,000 1.000.000 0,04
3. Masyarakat 1.281.500.000 258,300,000, 000 2459 1.485.225.000 297 045.000.000 2874
_Jumiah Modal Ditempatkan dan Disetor 5.166.500.000  1.033.300.000.000 104,00 5.166.500,000  1.033.300.000.000 100,60
Saham Dalam Portepel 933.500,000 _1.966.700.000.000 9.833.500.000 1.966.700.000.000
STABILISASI HARGA

Apabila Opsi Penjatahan Lebih dilaksanakan, Agen Stabilisasi untuk dan atas nama Penjamin Peleksana Emisi Efek dan para Penjamin

Emisi Efek akan melakukan stabilisasi harga melalui pembelian Saham di pasar sekunder unfuk menjaga agar harga Saham Yang

Ditawarkan tidak lebih rendah dari Harga Panawaran (*Stabilisasi Harga™). Untuk tujuan tersebut, Agen Stabilisasi dapat melakukan

Stabilisasi Harga dalam jangka waktu (i) 30 Hari Kalender sejak Tanggal Pencatatan atau {ji) tanggal dimana Agen Stabilisasi telah

membeli, di BEI, jumlah keseluruhan sebesar 193.725.000 {seratus sembilan pulub figa jula tujuh ratus dua puluh fima ribu} saham biasa

glas nama yang mewakili 15% (lima belas persen) dari jumlah seluruh Saham Yang Ditawarkan dalam Penawaran Umum Perdana

Saham ("Periede Stabilisasi"} dengan kelentuan sebagai berikut:

1 Stabilisasi Harga hanya dapat dilakukan datam Periode Stabilisasi;

2. Jumlah saham yang dapal dibeli olkeh Agen Stabilisasi dibatasi maksimal ssjumiah dana yang diperoleh dari pelaksanaan Qpsi
Penjatahan Lebih;

3 Agen Stabitsasi hanya dapat melakukan pembelian saham di pasar sekunder bila harga pasar saham Perseroan berada di bawah
Harga Penawaran;

4 Harga pelaksanaan Stabilisasi Harga paling linggi sama dengan Harga Penawaran;

5. Agen Stabilisasi hanya akan melakukan pembelian saham dan tidak akan menjual kembali saham yang felah dicelinya dalam
rangka Stabilisasi Harga;

6. Agen Stabilisasi akan melakukan transaksi pembelian saham meialui pasar regular ¢ bursa;

7. Agen Stabilisasi lidak akan mengambil manfaal lain selain komisi sebagai Agen Stabilisasi;

8  Agen Stabliisasi dalam melaksanakan Slabilisasi Harga wajib menjaga indepondensinya dan menghindari potensi lerjadinya
benturan kepenfingan;

9 Agen Stabilisasi wajib melaporkan pelaksanaan Stabiisasi Harga kepada OJK, Bursa Efek, Penjamin Pelaksana Emisi Efek dan PT
Indomohbil Sukses Intemasional Thk,

Sehubungan dengan pelaporan transaksi harian sebagaimana dimaksud di atas, Agen Statdlisasi akan menyarmpaikan laporan paling
lambat pada hari kesja berikulnya, yang berisi antara lain:

a  Jumlah saham yang dibeli untuk sefiap transaksi;

b Harga tiap ransaksi; dan

¢ Jumlah akurnulasi saham yang telah dibeli dan nilainya.

Sedangkan sehubungan dengan pelaporan final dari Stabilisasi Harga, Agen Slabilisasi akan menyampaikan laporan paling lambat dua
hari kerja selelah barakhirnya Stabilisasi Harga danfatau pelaksanaan Opsi Penjatahan Lebih, antara lain;

Kelerangan mengenai dilaksanakan alau lidaknya Stabilisasi Harga dan/atau Opsi Penjatahan Lebity;

Alasan dalam hal fidak dilaksanakannya Stabilisasi Harga dan atau Opsi Penjatanan Lebih;

Tanggal petaksanaan Stabilisasi Harga dan atau Opsi Penjatahan Lebib;

Jumlah Opsi Penjatahan Lebih yang dilaksanakan, dan

Kisaran harga terendah dan tertinggi, serta jumlah saham yang dibeli selama periode Stabilisasi Harga.

mon e

Pada akhir Periode Stabilisasi atau pada saat dihentikannya aktivitas Stabilisasi Harga, Agen Stabilisasi memiliki altematif pengembalian

Cana Stabilisasi kepada PT Indomobil Sukses Intarnasional Thk, yaitu:

1 Dengan menggunakan saham yang dibeli di pasar sekunder dalam rangka pelaksanaan Stabilisasi Haga jika harga saham
Parsaroan di pasar sekunder selama Periode Stabilisasi atau sampai dengan dihentikannya akivitas Stabiisasi Harga berada pada
tingka! di bawah dengan Harga Penawaran,

2, Dengan menggunakan saham yang dibeli di pasar sekunder dan siss Dana Stabilisasi; atau

3, Dengan menggunakan Dana Siabilisasi bila Agen Stabitisasi tidak melaksanakan Slabilisasi Harga.

Seluruh biaya-iaya transaksi yang berkaitan dengan peiaksanaan Stabilisasi Harga akan dikeluarkan dari Dana Siabilisasi,

Nama dan alamat Agen Stabilisasi adalah sebagai berikut:
PT Deutsche Securities Indonesie
Gedung Dustsche Bank |, Lantai §
JLImam Bonjol Mo. 80, Jakarla 10310
Telp. {021) 318545; Fax (021} 3189076



Secara umum dalam rangka pelaksanaan Opsi Panjatahan Lebih dan Stabilisasi Harga, di bawah ini merupakan tindakan-tindakan yang

dapat dilakukan oleh Agen Stabilisasi:

{. melakukan penjatahan lebih secara penub atau sebagian pada satu atau lebih kesempatan di setiap wakiu antara pukut 9.00 pagi
{Waktu Jakarta) pada Tanggal Pencatatan sampai dengan (yang mana yang labih dulu) (i) pukul 16.00 (Waktu Jakana) pada
tanggal yang jatuh 30 hari setelah Tanggal Pencatatan, alau {ji) pukul 16.00 (Waktu Jakarts) pada tanggal dimana Agen Stabilisasi
telah membeli, di BEI, Saham Biasa sebanyak-banyaknya sejumlah 193.725.000 yang mewakili 15% dari jumlah seluruh saham
yang ditawarkan dalam Penawaran Umum;

2. menyampaikan pemberitahuan tertulis kepada Pemberi Opsi dalam waktu tidak lebih awal dari Tanggal Pencatatan dan tidak lebih
capat dari tanggal yang jatuh pada figa Harl Kerja setelah tanggal pemberitahuan tersebut;

3. memberlakukan transaksi-transaksi (pada pasar terbuka atau lainnya) dengan maksud uniuk mensiabilkan atau menjaga harga
pasar Saham Biasa pada level di atas yang akan beraku di pasar terbuka dan stabilisasi, apabila dimulai, dapat dihentikan
kapanpur berdasarkan perlimbangan iunggal Agen Stabilisasi dan fidak akan beraku selefah {yang mana yang lebih dulu) dari {i)
tanggal yang jatuh pada 30 hari dari Tanggal Pencataten, atau (i) 1anggal dimana Agen Stabilisasi, telah membeli di BEl Saham
Biasa dengan jumlah keseluruhan 193.725.000 Saham Biasa, dalam melaksanakan lindakan stabilisasi;

4. membuat surat Permintaan Pinjaman kepada PT Indomobil Sukses Internasional Tbk {'Pemberi Pinjaman Saham") dalam rangka
memenuhi kelebihan pemesanan saham dalam Penawaran Umum Perdana Saham, dimana Pemberi Pinjaman Saham setuju untuk
meminjamkan kepada Agen Stabilisasi ('Peminjam Saham) sejumlah saham sebagaimana disebutkan dalam surat Permintaan
Pinjaman atau sebanyak-banyaknya 193.725.000 saham biasa atas nama milik Permberi Pinjaman Saham (*Saham Pinjaman);

5. melakukan pengembalian Saham Pinjamen pada Tanggal Pengembalian yaily tanggal yang jatuh 4 {empat) Hari Kerja setelah
tanggal terakhir saat Agen Stabilisasi melaksanakan Opsi Penjatahan Lebih atau (apabila lebib awal) tanggal dimana Opsi
Penjatahan Lebin telah sepenuhnya dilaksanakan;

6. mengembalikan Saham Pinjaman dengan cara: (i} menyerahkan jumlah yang sefara dengan Saham Opsi yang dibeli berdasarkan
Perjanjian Opsi Penjatahan Lebih; atau {il) dengan cara lain, termasuk pembayaran tunai;

7. melakukan pelaporan transaksi harian dengan menyampaikan laperan paling lambat pada hari kerja berikutrya; dan

8. melakukan pelaporan final dari Stabilisasi Harga dengan menyampaikan kaporan paling lambat dua hari kefja seielah berakhimya
Siabilisasi Harga danfatau pelaksanaan Opsi Penjatahan Lebih.

“PADA SAAT PROSPEKTUS RINGKAS INI DITERBITKAN, PERSEROAN TIDAK BERENCANA UNTUK MENERBITKAN ATAU

MENCATATKAN SAHAM LAIN DANJATAU EFEK LAIN YANG DAPAT DIKONVERSI MENJADI SAHAM DALAM JANGKA WAKTU
12 (DUA BELAS) BULAN SEJAK EFEKTIFNYA PERNYATAAN PENDAFTARAN.

" SAHAM-SAHAM YANG DIMILIK! OLEH IMS| DALAM PERSEROAN TIDAK DAPAT DIJUAL ATAU DIALIHKAN KEPADA PIHAK

LAIN DALAM JANGKA WAKTU 6 (ENAM} BULAN SETELAH PERNYATAAN PENDAFTARAN MEMPEROLEH PERNYATAAN
EFEKTIF DAR| OJK, KECUALI SAHAM-SAHAM YANG DIALOKASIKAN DALAM RANGKA OPSI PENJATAHAN LEBH ATAU|
DENGAMN ADANYA PERSETUJUAN TERTULIS TERLEBIH DAHULU DARI PARA PENJAMIN EMISI EFEK '

SESUAI DENGAN KETENTUAN PERATURAN YANG BERLAKU DI BIDANG PASAR MODAL, TIDAK ADA PIHAK YANG
MEMPEROLEH SAHAM DAN ATAU EFEK BERSIFAT EKUITAS LAIN DAR| PERSEROAN DENGAN HARGA DAN ATAU NILAI
KONVERS! DAN ATAU HARGA PELAKSANAAN DI BAWAH HARGA PENAWARAN DALAM JANGKA WAKTU 6 (ENAM) BULAN
SEBELUM PENYAMPAIAN PERNYATAAM PENDAFTARAN DISAMPAIKAN KEPADA OJK.

RENCANA PENGGUNAAN DANA

Perseroan bérmaksud untuk menggunakan keseluruhan dana yang akan diperoleh dari Penawaran Umum Perdana Saham, setelah

dikurangi dengan biaya emisi yang terkait dengan Penawaran Umum Perdana Saham, untuk:

1. Sekitar 80% {enam puluh persen) akan digunakan untuk pengerbangan bisnis dan modal kerja Entitas Anak Perséroan; dan

2. Sekitar 40% {empat puluh persen) akan digunakan uniuk pengurangan pinjaman Entitas Anak Persercan yaity CSM, terutama
peiunasan awal alas fasilitas kredit yang diperoleh dari PT Bank Mandiri (Persero} Tbk., PT Bank Rakyat Indonesia {Persern} Thk.,
BT Bank DBS Indonesia, PT Bank CIMB Niaga Syariah, PT Bank BCA Syariah, PT Bank Pan Indonesia Tbk. dan FT Bank Mayora.

Sesuai dengan Peraluran Mo, X.K.4 Lampiran Kepuiusan iKetua Bapepam No Kep-27/PM/2003 tanggal 17 Juli 2003 tentang Laporan
Realisasi Penggunaan Dana Hasil Penawaran Umum Perdana Saham, Perseroan akan menyampaikan laporan realisasi penggunaan
dana hasil Penawaran Umum Perdana Saham kepada OJK dan mempertanggungjawabkan pada RUPS Tahunan Perseroan.

Apabila Perseroan bermaksud mengubah penggunaan dana dan rencana semula seperti yang tercantum dalam Prospektus Ringkas ini,
maka rencana penggunaan gana fersebut akan terlebih dahulu dilaporkan kepada OJK dengan mengemukakan alasan beserta
parlimbangannya serta akan dimintakan persetujuan RUPS terlebih dahulu sesual dengan Peraturan No. X.K.4,

ANALISIS DAN PEMBAHASAN OLEH MANAJEMEN

Analisis dan Pembanasan Manajemen ini harus dibaca bersama-bersama dengan Ikhiisar Dala Keuangan Penting, laporan keuangan
konsofidasian Perseroan beserta catalan atas laporan kevangan konsolidesian lerkait, dan informasi keuangan fainnya, yang seluruhnya
torcantum dalsm Prospektus. Laporan keuangan konsolidasian tersebu! teiah disajikan sesual dengan prinsip akuniansi yang berfaku
umum di Indonesia,
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Informasi keuangan kongolidasian Porseroan pada tanggaf 30 Juni 2013 dan uniuk pariode enam bulan yang berakhir pada langgal
{srsebut, sera pada langgal 31 Oesember 2012, 2011 dan 2010, dan urluk tahun vang berakhir pada tanggal-tanggal tersebul, diambil
dari laporen keuangan konsolidasian audilan Perseman uniuk masing-masing perode lersebut. Informasi keuangen konsofidasian
Porsaroan uniuk periode enam bulan yeng berekhir pads langgel 30 Juni 2012, dismbil davi laporan keuangan konsolidasian Persercen
yang lidak diaudit. Kineria kevangan konsolidasian yang lelah diveroleh ofeh Perseroan unluk penode enam bulan fersebul of ates belum
fentu mengindikasikan kinerja ketiangan konsolidasian yang aken diparoleh oteh Perservan unfuk saiu fahun penuh.

Laporan kevangan konsofidasian Perseroan pada tanggal 30 Jumi 2013 dan umuk periode enam bulen yang berakhic pada tangga!
forsebut, yang fercenlum dalam Prospekius, lelah digudit oleh KAP Purwaniono, Suherman & Suffs, auditor indapenden, beriasarkan
stendar audiling yang dilefapkan ofch [API, dengan pendapal wajar tanpa pengecualian, yang berisi penekanan fentang penerapan
secara restrospekdif. lransaksi perofehen 99.940% kepemilikan pada PT CSM Comporatama (enfitas sepengendali sefak langgal 27
November 2011) pads 13 Februan 2013 dan 99,875% kepemilikan pada PT Indorobil Finance Indonesia feniitas sepengencali) patfa 21
Maref 2013 (sacara kolaktif *Transaksi Restrukiurisasi Eniitas Sepengendal’) seperti yeng tefah divnglcapkan dalam Cafalan 40 afas
Taporan ksuangan konsolidasian terkai, yang feporannya ditandatangani oleh Peter Surja dan fercantum dalam Frospekius,

Sebelum larjadinya frensaksi akuisisi PT indomobil Finance tadonesra dan PT CSM Comorslama (sntitas sepengendsii} di tahun 2013
oleh PT Indomobil Mulli Jasa, faporan keuangan PT Indomobil Mulli Jasa fentitas induk) untuk tsfun yang berekhir pada fanggal 31
Desember 2012, 2011 dan 210 henya merupakan faporan kewangan entitas induk,

Sehubungan dengan fransaksi kuisisi PT Indomabi! Finance Indonesia (entilas sepengendali sejak Desember 2004) dan PT CSM
Corporatama (entiles sepengendali sejak November 2011) pade tahun 2013 oleh PT Indomobil Mulli Jasa, maka sesusf dengan PSAK
No., 36 (Revisi 2012) “Kombinasi Bisnis Entitas Sepengendall’, faporan keusngen kansofidasian PT indomobil Mulli Jasa untuk ishun
yang barakhir pada tanggal 31 Desember 2012, 2011 dan 2010 felai disajikan kembaii seolah-olah ransaksi tersebut telah lerjedf sejak
awal periode pelaporan komparatil, Sehubungan dengan hal tersebut, laporan kevangan konsolidesian FT indomobil Muitf Jasa unttk
{ahun yang berakhir peda fenggal 31 Desamber 2012, 2011 den 2010 menspakan laporan keuangan konsolidasian yeng formasuk
laporan keusngan enfitas anek PT Indomobil Finance indonesie sejak tafun 2010 dan laporan keuangen enfifas anak PT CSM
Corporalama sejak fahun 2011 {karena PT CSM Comaratama menjadi entites sepsngendai sefak November 2011) sesual dengan PSAK
No 38 (Revisi 2012) "Kombinasi Bisnis Enlitas Sepengendalf’

Laporan kevangan konsolidasian Parseroan pade tenggal 31 Desember 2012, 2071 dan 2010, dan untuk tafun yang berakiir pada
tanggal-tanqgel fersebut, yang sefuruhnya tercanium dalem Prospeklus, felsh diaudit oleh KAP Purwardone, Suhermen & Sura, auditor
independen, berdasarkan slandar auditing yang ditalapken oieh JAPI, dangan pendapat wafar fanpa pengecualian, yeng berisi paragral
penjelasan mengenai penysjian kembali sshubungsn dengan penerapan secera resirospektil Transaksi Resiruklurisasi Enfifas
Sepengendaii seperti yang felah diungkapkan dalam Calslan 40 elas laporan keuangen konsolidasian lerkall, yang laporannys
difandatangani oleh Indrajuwana Komala Widiaja dan tercanfum delam Prospeis.

Laporan keusngen konsolidasian Perseroan usiuk periode enem bulan yang berakhir pada tanggai 3¢ Juni 20142, yang fercantum dalam
Prospakius dan tidak diaudit, lefah direviv aleh KAP Purwantono, Suhermen & Surfe, auditor independen, berdasarkan SPR 2410 yang
ditetapkan oleh AP, dengan hasi lidak ditemukan indikasi diperfukannye modifikasi maferial terhadap laporan keuangan konsofidasian
fersebut agar penyajiennya sesusi dengen Stander Akunfansi Keuangan di Indonesis, yang bensi peragral penjelasan mengonsi
penyajian kembsfi sehubungan dengan penerapan secara restrospekiif Transaksi Restiukturisast Entitas Sepengendali seperti yang lefah
diungkapkan dalam Catalan 40 alas laporan keuangan konsofidasian ferkalf, Suatu reviu yang dilaksanakan berdasarken SPR 2410 yang
ditatapkan oleh JAPI memiliki suang lingkup yang lebih sempit secara substansial dibsndingkan dengan sualy audil yang diaksanakan
bertasarkan standar auditing yang difelapkan oleh 1AP!, dan seperti yang tercantum dafarm laporan reviu audifor indepsnden ferkal yaig
laporannys ditandetangani oleh Indrajuwana Kormala Widjaja dan tercanium dalam Prospekius, KAP Puiwaniono, Suherman & Surja tidak
mengaudit dsn fidek menyatakan pendapat apapun etas lsporan keuangan konsolidasian yang lidak diaudil tersebul.

Kecual disebutkan secara khusus, roforensi ke 20107, “2011" dan “2012", masing-masing mengacu pada fahun buky yang berakhir pada
ianggal 31 Desember 2010, 2011 dan 2012.

Kacuali disabutkan secars khusus, seluruh psmbahasan informesi keuangan Persercar dalam bagian ini disajikan berdasarian informasi
kouangan konsolidasian Perseroen dan enlitas anaknya.

1. Analisa Keuangan

Periode snam buisn yang berskhir pada tanggal 30 Junl 2013 dibandingkan dengan perfode enam buian yang berakhir pada
tanggal 30 Juni 2072

Pendapatan

Pendapatan Perseroan meningkat sebesar Rp79.528 juta, atau 12,9%, menjadi Rp&4 734 juta pada pericde enam bulan yang berakhir
pada tgnggal 30 Juni 2013 dari Rp615.206 [ua pada penode enam bulan yang berakhir pada tanggal 30 Juni 2012 Pendapatan dari
seqgimen [asa keuangan Perseroan meningkat sebesar Rp2d 962 juta, atau 7.0%, menjadi Rp379.260 juta pada pericde enam bulan yang
besakhir pada tanggal 30 Juni 2013 dad Rp354.298 juta pada penode enam bulan yarg berakhir pada tanggal 30 Juni 2012, terutama
sebagal hasil kebijakan manajemen untuk fokus kepada peningkatan piutang pembiayaan yang berkatan dengan kendaraan roda empal.
Pendapatan dar sewa kendaraan dan bisnis terkait meningkal sebesar Rp58.501 juls, atau 227%, untuk Rp315.474 juta pada periode
enam bulan yang barakhir pada tanggal 30 Juni 2013 dani Rp236.973 juta pada pericde enam bulan yang berakhir pada tanggal 30 Juni
2012, terutama sebagal hasi strategi pengembangan dan peningkatan usaha penyewsaan kendaraan bermelor sehingga. jumiah
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pelanggan meningkatl.

Beban Pokok Pondapafan

Beban pokok pendapatan meningkal sebesar Rp63.693 juta, atau 20,4%, menjadi Rp375.389 juta pada periode enam bulan yang
berakhir pada tanggal 30 Juni 2013 dari Rp311.706 juta pada periode enam bulan yang barakhir pada tanggal 30 Juni 2012, terutama
sebagai dampak dari straleqi ekspansi pombiayaan dan penyswaan kendaraan sehingga terjadi peningkatan cos! of fund untuk piutang
pembiayaan dan biaya yang berkaitan dengan kegiatan usaha penyewaan kendaraan bermotor. Biaya pandapaten dari segmen jasa
keuangan meningkat sebesar Rp17 469 juta, atay 12,2%, menjadi Rp161.224 juta pada periods enam bulan yang berakhir pada langgal
30 Juni 2013 dari Rp143,755 juta pada periode enam bulan yang bevakhir pada tanggal 30 Juni 2012, teruiama sebegai dampak dari
kebijakan pemakaian sumbes pendanaan dari pinjaman bank dan obligasi sehingga terfjadi peningkatan cosi of fund untuk piutang
pembiayaan akibat utang bank dan utang obligas. Pendapatan dari sewa kendaraan dan bismis terkait segmen usaha Parseroan
meningkat sebesar Rp50.040 juta, stau 30.5% menjadi Rp214.175 juta pada periode enam bulan yang berakhir pada tanggal 30 Juni
2013 dari Rp164 135 jula pada periode enam bulan yang berakhir pada fanggal 30 Juni 2012, terulama sebagai hasil dari peningkatan
biaya yang berkailan dengan supir, biaya pemeliharaan dan penyusutan seiring dengan peningkatan pendapatan dari kegiatan usaha
penyewaan kendaraan bermolor Perseroan,

Labs Brvfo

Sebagai akibat dari hal fersebu, laba bruio Perseroan meningkat sebesar Rp15.835 juta atau §,2%, menjadi Rp319.335 juta dalam enam
bulan yang berakhir pada 30 Juni 2013 dari Rp303.500 juia dalam enam bulan yang berakhir pada 30 Juni 2012, Majin laba bruto
menurun: dari 48,3% untuk enam bulan yang berakhir pada 30 Juni 2012 menjadi 46,0% untuk enam bulan yang berakhir pada 30 Juni
2013, Marjin laba bruto uniuk segmen sewa kendaraar dan bisnis terkait Persercan menurun dari 36,1% untuk enam bulan yang berakhir
pada 30 Juni 2012 menjadi 32,1% untuk enam bulan yang berakhir 30 Juni 2013 sebagai dampak dari tingginya penjualan used car di
2012, Marjin laba bruto untuk segmen jasa keuangan Perseroan menurun dari 59,4% untuk enam bulan yang berakhir pada 30 Juni 2012
manjadi 57,5% untuk enam bulan yang berakhir pada 30 Juni 2013 sebagai dampak dari perubahan fokus pembiayaan dari kendaraan
bermator roda dua ke kendaraan bermotor roda ampat.

Beban Penjualan

Beban penjualan menurun sebesar Rp11.606 juta, atau 21,1%, menjadi Rp43.371 juta pada penade enam bulan yang berakhir pada
1anggal 30 Juni 2013 dari Rp54.978 juta pada periode snam bulan yang berakhir pada tanggal 30 Juni 2012, leritama sebagai akibat
ketenfuan Perseroan untuk penyisihan penurunan nilai dan rugi penjualan atas aset yang dikuasakan kembal mengalami panwunan
sebesar 23,9% menjadi Rp32.519 juta pada periode enam bulan yang berakhir pada tanggal 30 Juni 2013 dari Rpd2.726 juta pada
periode enam bulan yang berakhir pada tanggal 30 Juni 2012, terutama sebagai akibat dan pargeseran fokus dari pinjaman untuk
kendaraan roda dua menjadi pinjaman untuk kendaraan kendaraan roda empat, yang memiliki tingkat kegagalan yang lebib rendah. Hal
ini sabagian diimbangi oleh peningkatan beban lain-\ain mengadi RpB13 juta di pada periode enam bulah yang barakhir pada tanggal K]
Juni 2013 dari Rp362 juta pada periode enam bulan yang berakhir pada tanggal 30 Juni 2012,

Beban Unum dan Administrasi

Baban umum dan administrasi meningkat sebesar Rp14.950 juta, atau 7.4%, menjadi Rp216.276 juta pada periode enam bulan yang
berakhir pada {anggal 30 Juni 2013 dari Rp201.326 jula pada periode enam bulan yang berakhir pada tznggal 30 Juni 2012, terutama
sebagai akibat dari kenaikan gaji, upah dan kesejahteraan karyawan sebesar 8,3% menjadi Rp83.076 juta pada pericde snam bulan yang
berakhir pada tanggal 30 Juni 2013 dari Rp76.683 juia pada periode enam bulan yeng berakhir pada tanggal 30 Juni 2012 dan
peningkatan penyisihan penurunan nikai piutang sebesar 3,7% manjadi Rp31.102 juta pada periode enam bulan yang berakhir pada
tanggal 30 Juni 2013 dari Rp78.213 jula dé enam bulan yang berakhir 30 Juni 2012

Pendapatan Operesi Lain

Pendapatan operasi [ain meningkal sebesar RpJ.287 juta afau 5,8%, menjadi Rp59.989 juta pada periode enam bulan yang berakhir
pada tanggal 30 Juni 2013 dari Rp56.703 juta pada periode enam bulan yang berakhir pada tanggal 30 Juni 2012, tendama sebagai
akibal dari peningkatan dari pendapatan alas piutang yang dihapuskan sebesar 12,0% menjadi Rp34.254 juta dalam enam bulan yang
berakhir pada 30 Juni 2013 dari Rp30.587 jula dalam enam bulan yang berakhir pada 30 Jun 2012 sebagai dampak darl usaha
Perseroan uniuk mengintensifkan penaginan, peningkatan pendapatan administrasi sebesar 56% menjadi Rpd.092 juta dalam enam
bulan yang berakhir pada 30 Juni 2013 dari Rp2.623 juta pada enam bulan yang berakhir pada 30 Juni 2012 juta pada periode enam
bulan yang beraknhir pada tanggal 30 Juni 2012 dan peningkatan pendapatan denda sebesar 4,0% menjadi Rp15.751 juta pada periode
enam bulan yang berakhir pada tanggal 30 Juni 2013 dari Rp15.140 juta pada periode enam bulan yang berakhir pada tanggal 30 Juni
2012,

Beban Operssi Lain
Beban operasi (ain menurun sebesar Rp432 juta atau 80,9%, menjadi Rp101 jula pada periode enam bulan yang barakhir pada langgal

30 Juni 2013 dari Rp534 jula pada periode enam bulan yang berakhir pada tanggal 30 Juni 2012, lesutama sebagai akibat dan penurunan
sugi selisih kurs sebesar 70,8% menjadi Rpéd jula pada gnam bulan yang berakhir pada tanggal 30 Juni 2013 dari Rp236 juta dalam

enam bulan yang berakhir pada tanggal 30 Junl 2012.
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Pendapatan Heuangan

Pandapatan keuangan menunun sebesar Rp2.933 juta, atau 24,1%, menjadi Rp9.223 juta pada pericde enam bulan yang berakhir pada
tanggal 30 Juni 2013 dadi Rp12.155 juta pada periode enam bulan yang berakhir pada tanggal 30 Juni 2012, terutama sebagai akibat dari
penurunan pendapatan jasa giro dan deposito berjangka sebesar 50,0% menjadi Rp6.080 jula pada periode enam bulan yang berakhir
pada tanggal 30 Juni 2013 dari Rp12.155 juta pada pericde enam bulan yang berakhir pada tanggal 30 Juni 2012 sehubungan dengan
penurunzn perempatan dama di depesito dan giro seiring dengan kebijakan manajeman untuk memaksimalkan dana unluk pelapasan
pembiayaan ban, sebagian diimbangi oleh peningkatan piutang pihak berelasi sebesar Rp3.143 juta pada pericde enam bulan yang
berakhir pada langgal 32 Juni 2013 dari rdhil pada periode enam builan yang berakhir pada tanggal 30 Juni 2012,

Beban Keuangan

Beban keuangan meningkat sebesar RpB 587 juts, atau 23,5%, menjadi Rpd5.153 juta pada periode enam bulan yang berakhir pada
tanggal 30 Juni 2013 dar Rp36.566 juia pada periode enam bulan yang berakhir pada tanggal 30 Juni 2012, tentama sebagai akibat dari
peningkaian ulang bank untuk membiayai kegiatan usaha penyewaan kerwaraan bemmolor Persercan seirng dengan kebljakan
Perseman untuk mengembangkan usaha penyewaan kendaraan bermotor,

Beban Pajak Ponghasiian - Nejo

Beban pajak penghasilan - neto meningkat sebesar Rp1.841 juta, atau 10,8%, menjadi Rp18.626 jula pada pericde enam bulan yang
berakhir pada langgal 30 Juni 2013 dari Rp16.986 juta pada perode enam bulan yang beralkhir pada tanggal 30 Juni 2012, terutama
sehagai akibat dari peningkalan pendapatan kena pajak yang diperoleh dari bisnis jasa keuangan dan penyewaan kendaraan bermoior

Total Laba Komprehensif Perfode/Tahun Berjalan Yang Dapat Diatribusikan Kepada Pemilik Enfitag Induk

Sebagai akibal dari hal tersebut, fotal laba komprehensif periodedtahun berjalan yang dapat diatibusikan kepada pemilik entitas induk
setelah efek penyesuaian proforma maningkat Rp8.192 juta, atau 12,9%, menjadi Rp71.439 juta pada pesiode enam bulan yang berakhir
pada tanggal 30 Juni 2013 dari Rp63.247 juta pada periode enam bulan yang berakhir pada tanggal 30 Juni 2012 disebabkan karena
peningkatan pendapatan komprehensif lzinnya dari lindung nilai arus kas,

Tahun 2012 Dibandingkan dengan Tahun 2011
Pandapatan

Pendapatan Parseroan mengalami kenaikan sebesar Rp498.424 jula atau sebesar 69,7%, menjadi Rp1.213,459 juta pada tahun 2012
dari Rp715.035 jute pada tahun 2011 Peningkatan Penjualan terulama disebabkan kentribusi dani CSM, yany diakuisis pada bulan
Nevember 2011. Pendapatan dari segmen jasa keuangan mengalami kenaikan sebesar Rp24 253 juta atau sebesar 3,6%, menjadi
Rp705.454 juta pada tahun 2012 dani Rp681.201 uta pada tahun 2011, ferutama disebabkan oleh kenaikan piutang pembiayaan seiring
tdengan kebijakan Perseroan unfuk meningkatkan volume pernbiayaan

Beban Pokok Pendapatan

Beban pokok pendapalan Perseroan mengalami kenaikan sebesar Rp303.016 jula atau sebesar 95,2%, menjadi Rp621.204 juta pada
tahun 2012 dar Rp318 189 jula pada tahun 2011, Peningkatan beban pokok pendapatan terutama disebabkan pengakuan beban pokok
pendapatan dari CSM, yang diakuisisi pada bulan November 2011. Beban pokok pendapatan dari segmen jasa keuangan Perseroan
mengalami kenaikan sebesar Rp2.100 jula atau sebesar 0,7%, menjadi Rp296.258 juta pada tahun 2012 dari Rp294.158 jula pada tahun
2011 meningkat lebih lambat dari pendapatan lerutama sebagai akibat dari penurunan suku bunga karena adanya kenaikan peringkat
rating uniuk IMFI oleh Pefindo dari “A-* menjadi “A".

Laba Bruto

Laba bruto Persercan meningkat sebasar Rp195.409 juta atau 48,2%, menjadi Rp582.255 juta pada 2012 dari Rp396.847 jula pada 2011
terulama disebabkan oleh peningkatan sebesar Rp173.188 juta pada laba brute dari kegigtan usaha sewa kendaraan dan bisnis lerkait
terutamia karana kontribusi tahun penuh hasil dan CSM, yang diakuisisi pada bulan November 2011 dan peningkatan sebesar Rp22.153
juta pada laba bruto dari segmen jasa keuangan Perseraan, Marjin laba brute menurun dari 55,5% pada tahun 2011 menjadi 48,8% pada
tahun 2012 terutama disebabkan oleh kontribusi tahun penuh hasil dari CSM, yang secara historis memiliki persentase margin laba brulo
lebih rendah dari segmen jasa keuangan Perseroan. Marjin laba brulo dari segmen pembiayaan Perseroan meningkal dari 56,6% pada
tahun 2011 menjadi 58,0% pada tahun 2012 sebagai akipat dari peningkatan pendapatan yang lebih tinggi jika dibandingkan dengan
baban pokok pendapatan.

Bahan Ponjualan

Beban penjualan Perseloan mengalami penurunan sebesar Rp11.378 juta atau sebesar 10,70%, menjadi Rp95.337 juta pada tahun 2012
dari Rp106.716 juta pada tahun 2011, Peningkatan beban penjualan ferutama disebabkan oleh perurunan penyisihan penurunan nilak
dan rugi penjualan atas aset yang dikuasakan kembali sebesar 19,3%, menjadi Rp71.451 juta pada tahun 2012 dari Rp8A.544 jula pada
tahun 2011 yang disebabkan clgh pergantian fokus kegiatan usaha dari pambiayaan untuk kendaraan roda dua menjadi pembiayaan
uniuk kendaraan roda empat, dimana memiliki tingkat kegagalan yang rendah, hal ini juga disebabkan oleh kenaikan beban transportasi
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dan perjalanan sebesar 16,8% menjadi Rp12.531 jula pada tahun 2012 dan Rp10.727 juta pada tahun 2011, kenaikan beban pajak dan
perijinan menjadi Rpz 304 juta pada tahun 2012 dari Rp160 juta pada fahun 2011 dan kenaikan pada beban pemeliharaan dan perbaikan
sebesar 122,8% menjadi Rp2.029 juta pada tahun 2012 dari Rp911 jula pada tahun 211, yang mana ssluruh hal tersebut merupakan
kontibusi dan CSM, yang diakuisisi pada bulan November 2011,

Beban Umum dan Administrasi

Beban umum dan administras) Perseroan mengalami kenaikan sebesar Rp92.510 jula, atau 28,8%, menjadi Rp413.480 jula pada tahun
2012 dan Rp320.971 juta pada tahun 2011, ferutama disebabkan cleh kenaikan gaji, upah dan kessjahteraan karyawan sebesar 33.0%
karena penambanan pegawai dan peningkatan upah tahunan, menjadi Rp152.531 juta pada tahun 2012 dari Rp114.667 juta pada (ahun
20111, kenaikan penyisihan penurunan nilai piutang sebesar 27 6%, menjadi Rp159.742 juta pada fahun 2012 dari Rp125.160 juta pada
tabun 2011 karena pinjaman motor lertunda, kenaikan penyusutan sebesar 36,0%. menjadi Rp17.111 juta pada lahun 2012 dan
Rp12.577 juta pada tahun 2011, kenaikan beban sewa sebasar 30,8%, menjadi Rp14.120 juta pada tabun 2012 dari Rp1Q.798 jula pada
tahun 2041 dan kenaikan beban keamanan dan kebersihan sebesar 335%, menjadi Rp13.702 juta pada tahun 2012 dari Rp10.265 juta
pada fahun 2011, yang mana seluruh hal tarsabut menupakan kontrbusi dari CSM.

Pendapatan Operasi Lain

Pendapatan operasi lain Perseroan mengalami kenaikan sebesar Rp21.340 juta, atau sebesar 22,4%, menjadi Rp116.537 juta pada
tahun 2012 dari Rp85.197 juta pada tahun 2011, terutama disebabkan oleh kenaikan pendapatan atas piutang yang dihapuskan sebesar
46,9%, menjadi Rp64.022 jutz pada fahun 2012 dari Rp43.569 juta pada tahun 2017 terutama karena lokus baru dari manajemen
Perseroan untuk peningkalan pemulihan. Kenaikan pendapatan oparasi lain juga disebabkan olsh kenaikan laba penjualan investasi
menjadi Rp5.955 juta pada tahun 2012 dari nihil pada tahun 2011, yang mana sefurub hal tersebut merupakan kontribusi dari GSM, yang
diakuisisi pada bulan November 2011,

Beban Operasi Lain

Baban cperasi 1ain Persercan mengalam: kenaikan sebesar Rp824 juta atau 27,5%, menjadi Rpd 822 juia pada tahun 2012 dari Rp2.998
juta pada tahun 2011, terutama disebabkan oleh pengakuan rugi selisih kurs dari Rp23% jula pada tahun 2012 dan rugi penurunan nilai
investasi Rp3.591 juta pada 2012,

Pendapatan Keuvangan

Pendapatan keuangan Persercan mengalami kenaikan sebesar Rp8, 580 juta atau 45,9%, menjadi Rp27 254 juta pada tahun 2012 dari
Rp18.674 juta pada tahun 2011, terutama disebabkan oleh kenalkan pendapalan jasa giro dan deposito berjangka sebesar 169,7%,
menjadi Rp27,254 juta pada tahun 2012 dari Rp10.107 juta pada tahun 2011 disebabkan keniribusi dari CSM, yang diakuisisi pada bulan
November 2011 Hal ini sebagian diimbangi oleh panurunan pendapatan bunga dari piutang pihak berelasi dari Rpl.566 juta pada fahun
2011 menjadi nihil pada tabun 2012,

Behan Meuangan

Baban keuangan Perseroan mengaiami kenaikan sebesar Rp6i1.942 juta atau 476,0% menjadi Rp74.954 jula pada tahun 2012 dari
Rp13.012 juta pada tahun 2011, terutama disebabkan oleh kenaikan beban bunga, yang disebabkan terutama oleh akuisisi CSM pada
tahun 2011,

Beban Pajak Penghasifan - Neto
Beban pajak penghasilan-nelo Perseroan mengalami kenaikan sebesar Rp18.913 juta ataw 113,3%, menjadi Rp31.847 juta pada tahun

2012 dani Rp14.934 jula pada tahun 2011, terutama disebabkan oleh kenaikan dari Penghasilan kena pajak yang diparoleh dari bisnis
jasa keuangan dan penyewaan kendaraan bermotor.

Total Laba Komprehensit Perlode/Tahun Berjalan Yang Dapat Dlatribusikan Kepada Pemilik Entitas Induk
Sebagai hasil dani hakhal sebagaimana dijelaskan sebelumnya, tolal laba komprehensif periode/tahun berjalan yang dapat diatribusikan
kepada pemilik enlitas induk setalah elek penyesuaian pro forma mengalami kenakan sebesar Rp67.449 juta atau 131,0%, menjadi

Rp118.9¢1 juta pada tahun 2012 dari Rp51.492 juta pada tahun 2011 disebabkan karena peningkalan pendapatan komprehensif lainnya
dari lindung nilai arus kas.

Tahun 2011 Dibandingkan dengan 2010
Pendapatan
Pendapatan Perseroan meningkat sebesar Rp210.055 juta atau 41,6% menjadi Rp715.035 juta pada tahun 211 dari Rp504.980 juta

pada tahun 2010, terutama disababkan oleh peningkatan pendapatan jasa keuangan dan juga adanya kontribusi pendapatan dari CEM,
yang diakuisisi pada November 2011,




Laba Bruto

Sebagai akibat dari hal tersebut, laba brutc meningkat sebesar Rp110.284 juta, atau 38,5%, menjadi Rp396.847 jula di tahun 2011 dari
Rp286.563 juta pada tahun 2010, Marjin laba bruio menurun dari 56,7% tahun 2010 menjadi 55,5% pada tahun 2011, terutama sebagal
akibat dari kontribusi tahun parsial CSM tabun 2011, yang secara historis memilki persentase margin |aba beuto lebih randah dari segman
jasa kevangan Perseroan, Marjin laba bruio untuk segmen jasa keuangan kami meningkal dari 56,7% pada tahun 2010 menjadi 56,6%
pada iahun 2011 sebagai akibat dari peningkatan pendapatan yang lebih tinggi jika dibandingkan dengan beban pokok pendapalan

Beban Pokok Pendapatan

Beban pokok pendapalan Persercan meningkat sebesar Rp29.772 juta atau 45,7% menjadi Rp318.189 juta pada tahun 2011 dari
Rp218.417 juta pada tahun 2010, terutama disebabkan oleh paningkatan piutang pembiayaan akibat peningkatan pangsa pasar IMFI
dalam pembiayaan captive di dealsr Indomobil dan juga adanya kontrbusi dari C3M, yang diakuisisi pada Movember 2011.

Baban Fenjuslan

Beban panjualan Perseroan meningkat sebesar Rp36.672 jula alau 52,4% menjadi Rp106.716 juta pada tahun 2011 dari Rp70.044 juta
pada tahun 2010, terutama disebabkan oleh adanya kenaikan penyisihan penurunan nilai dan rugi penjualan atas aset yang dikuasakan
kembali sebesar B0,9% menjadi Rp88.544 juta pada lahun 2011 dari Rp55.039 juta pada tahun 2010 terutama disebabkan oleh
penyisinan vang lebih besar pada piutang pembiayaan dan kenaikan beban transporasi dan perjalanan sebesar 18.4% menjadi
Rp10.727 juta pada tahun 2011 dari Rp9.062 juta pada 2010 terulama disebabkan oleh upaya psmasaran Perseroan unluk meningkatkan
volume kendaraan kendaraan komessial dan maobil penumgang.

Beban Umum dan Adminisérasi

Beban umum dan adminisirasi meningkat sebesar Rp83.037 juta alau 34 9% menjadi Rp320.971 jula pada tahun 2011 dari Rp237.934
jula pada tahun 2010, teruiama disebabkan cleh meningkainya beban penyisihan penurunan nilai piutang sebesar 77,1% pada
Rp125.160 jula pada tehun 2011 dan Rp70.661 juta pada lahun 2010 tentama disebabkan olgh peningkatan beban dam provisi kredit
sepeda molor pada lahun 2011, gaji, upah dan kesejahteraan karyawan sebesar 14,6% menjadi Rp114.667 juta pada tahun 2011 dari
Rp100.027 juta pada tahun 2010, peningkatan beban penyusutan sebesar 14,4% menjadi Rp12.577 juta dari Rp10.985 juta terulama
disebabkan oleh penyusutan peralatan komputer dan kendaraan perusahaan di WFI. Peningkatan ini juga scbagian disebabkan cleh
adanya kontribusi dari CSM, yang diakuisisi pada November 2011,

Pendapatar Operasi Lain

Pendapatan operasi lain Persercan meningkal sebesar Rp18.011 juta atau 23,3% menjadi Rp95.157 jula pada tahun 2011 dari Rp?7.18%
juta pada fahun 2010, terutama sebagai disebabkan leh meningkainya pendapatan alas piutang yang dihapuskan setesar 22,1%
menjadi Rp43.569 juta pada tahun 2011 dari Rp35.681 juta pada tahun 2010 yang disebabkan terutama oleh usaha Perseroan dalam
mengumpulkan rekening yang felah dihapusbukukan dan meningkatnya pendapatan administrasi menjadi Rp§.212 juta pada tahun 2011
dari Rp4.639 jula pada tahun 2010 karena konfribusi CSM pada tahun 2011, Kenaikan ini sebagian dimbangi oleh penurunan
pandapatan operasi lain sebesar 22,2% menjadi Rp6.522 juta pada tehun 2011 dari Rp5.338 juta pada tahun 2010, Selain ilu, pada tahun
2011, ada pengakuan pamulihan penyisihan penurunan nilai persediaan dari Rpd. 362 jula.

Beban Operasi Laln

Beban operasi lain meningkal sebesar Rp2.998 juta menjadi Rp2.998 jula pada tahun 2011 dari nifil pada tahun 2010, terutama
dissbabkan oleh biaya operasiona! dari CSM, yang diakuisisi pada November 2011

Pendapatan Ketrangan

Pendapatan ksuangan Perseroan meningkat sebesar RpB.215 jule atau 78,5% menjadi Rp18.674 juta pada tahun 2011 dari Rp10.453
juta pada tahun 2010, tandama disebabkan oleh peningkatan pendapatan jasa giro dan deposilo berjangka sebesar 203 5% menjadi
Rp10.107 juta pada tehun 2011 dari Rp3.331 juta pada tahun 2010 seiring dengan peningkalan saldo deposilo dan peningkatan piutang
pihak berelasi sebesar 31,1% menjadi Rp8.566 juta pada tahun 2011 dari Rp6.585 juta pada tahun 2010.

Beban Kevangan

Beban keuangan Persercan meningkat sebesar Rpg.765 jula atau 300.7% menjadi Rp13.012 jula pada 1abun 2011 dari Rpd. 247 juta
pada tahun 2010, terutama disebabkan oleh peningkatan beban bunga dari utang pihak berelast sebesar 170,7% menjadi Rp8.787 juta
pada tahun 2011 dari nihil pada tahun 2010 dan peningkatan beban bunga menjadi Rp3.4¢7 jula pada tahun 2011 dari nihil pada tahun
2010 yang terutama dissbabkan olsh adanya kontribusi dari CSM yang diakuisisi pada Movembar 2011.

Beban Pajak Penghasiian - Neto
Beban pajak penghasilan Perseroan — neto meningkal sebesar RpS4 juta atau 0,4% menjadi Rp14.934 juta pada tahun 2091 dari

Rpi4,890 juta pada tahun 2010, yang terutama disebabkan oleh kenaikan penghasilan kens pajak yang diperoleh dari bisnis jasa
keuangan dzn penyewasn kendaraan bemmolor dan adanya kontribusi dari GSM yang diakuisisi pada bulan November 2041,



Total Laba Komprehensif Periode/Tahun Borfalan Yang Dapat Diatribusikan Kepada Pemilik Entitas induk

Sebagai akibal dari hal-hal tersebut diatas, tolal laba komprehensif periodeftahun berjalan yang dapat diatribusikan kepada pemilik enfitas
induk setelah efek penyesuaian proforna meningkal sebesar Rpd.585 juta atau 7,2% menjadi RpS1.687 juta pada fahun 2011 dari
Rpd8.102 juta pada tahun 2010 disebabkan cleh peningkatan pendapatan yang diperoleh dan bisnis jasa keuangan dan panyewazn
kendaraan bermetor.

2. Agset, Liabilitas, dan Ekuitas
Aset
Pariode enam bulan yang berakhir pada tanggal 30 Juni 2013

Jumlah aset Perseroan dan Entitas Anak pada tanggal 30 Juni 2013 adalah sebesar Rp8.973.200 juta.
Tahun 2012 Dibandingken dengan Tahun 2011

Aset Perseroan dan Eniitas Anak meningkai sebesar 24,61% menjadi Rp5.676.906 jula per tanggal 31 Desember 2012 dari Rp4.555.666
juta per tanggal 31 Desember 2011 terutama karena peningkatan pada piulang usaha pihak ketiga, piutang pembiayaan, investasi pada
entitas asosiasi, dan aset tetap. Piutang usaha pihak ketiga meningkal sebesar 42,13% menjadi Rp41.858 juta pada tanggal 31
Desember 2012 dari Rp22.452 jula pada tanggal 31 Desember 2011 sebagai akibal peningkatan volume sewa kendaraan. Piutang
pembizyaan meningkat sebesar 29,41% menjadi Rp2.076.078 jula pada tanggal 31 Desember 2012 dan Rp1.604.219 juta pada tanggal
31 Desember 2011 sebagai akibal paningkatan voiume pembiayaan baru. Investasi pada entitas asosiasi meningkat sebesar 1.142,62%
menjadi Rp54 377 juta pada tanggal 31 Desember 2012 dari Rp4.376 Juta pada tanggal 31 Desember 2011 sebagai akibat investasi pada
PT Gunung Ansa. Aset tetap meningkat sabesar 29,42% menjadi Rp841.873 juta pada langgal 31 Desember 2012 dari Rp727.747 juta
pada langgal 31 Desember 2011 sebagai akibat penambahan unit kendaraan untuk disewakan,

Tahun 2011 Dibandingkan dengan Tahun 2010

Aset Perseroan dan Enfitas Anak meningkat sebesar 77,63% manjadi Rp4 555.666 juta per tanggal 31 Dasember 2011 dari Rp2.564.636
jula per tanggal 31 Desember 2010 terutama karena peningkalan pada kas dan setara kas, plutang pembiayaan aset lancar, piutang
pembizyaan aset fidak lancar, dan aset letap. Kas dan setara kas meningkat sabesar B03,46% menjadi Rp320.231 juta pada tanggal 31
Dasember 2011 dari Rpds.d45 juta pada 12nggal 31 Desember 2010 sebagai akibat peningkatan penempatan dana depasito dan
kontribusi dari akuisisi CSM pada akhir Nevember 2011. Piulang pembiayaan aset lancar meningkal sebesar 39,84%menjadi
Rp1.714.122 juta pata tanggal 31 Desember 2011 dari Rp1.225.734 juta pada tanggal 31 Desember 2010 sebagai akibat meningkatrya
volume pembiayaan baru. Piutang pembiayaan aset tidak lancar meningkat sebesar 41,06% menjadi Rp1.604.319 juta pada tanggal 31
Desember 2011 dan Rp1.137.145 juta pada tanggal 31 Desember 2010 sabagai akibat meningkatnya volume pembiayaan banu. Aset
tetap meningkal sebesar 1.772,69% menjadi Rp727 747 jula pada tanggal 31 Desember 2011 dai Rp38.861 juta pada tanggal 31
Desember 2010 sebagai akibat dari kontribusi akuisisi CSM pada akhir Novemnber 2011,

Ligbilitas

Periods enam bulan yang berakhir pada tanggal 30 Juni 2013

Jumlah liabiitas Perseroan dan Entilas Anak pada tanggal 30 Juni 2013 adalab sebesar Rp5.638.401 juta

Tahun 2012 Dibandingkan dengan Tahun 2011

Liabilitas Perseroan dan Entitas Anak meningkat sebesar 28,22% menjadi Rpd.464.369 juta per tanggal 31 Desember 2012 dari
Rp3481.824 juta per tanggal 31 Desember 2011 terulama karena peningkatan saklo wlang obligasi seiring dengan penerbitan obligasi
baru yang dilakukan oleh Entitas Anak.

Tahun 2011 Dibandingkan dengan Tahun 2010

Lighilitas Persercan dan Entitas Anak meningkat sebesar 63,72% menjadi Rp3.481.824 jula per tanggal 31 Desember 2011 dari
Rp2.126.698 juta per tanggal 31 Desember 2010 terutama karena peningkatan pada utang bank dan utang obligasi sebagai akibat dari
kontribusi akuisisi CSM pada November 2011 dan penerbitan obligasi bary yang dilakukan oleh Entitas Anak.

Dalam bisnis pembiayaan, peningkatan suku bunga pinjaman dari Bank tidak akan berpengaruh kepada oulsianding pinjam_an yang telah
ditark karena pinjaman menggunakan suku bunga tatap. Perubahan swku bunga hanya akan berpengaruh terhadap penarikan pinjam
baru yang akan disesuaikan juga dengan suku bunga pembiayaan yang dijual kepada kensumen sehingga tidak akan mempenganhi
kamampuan Perusahaan mengembalikan pinjaman dan pengakuan bunga tarutang.

Pada tanggas 30 Juni 2013 dan 31 Desember 2012, berdasarkan simulasi yang rasional, jika tingkal suku bunga utang bank masing-

masing tahun lebih tinggi alau rendah 100 basis pain, dengan seluruh variabel-variabel lain tidak berubah, maka laba sebelum beban
pajak uniuk pericde & bulan yang berakhir pada tanggal 30 Juni 2013 dan fahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2013, akan
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lebih rendah atau lebih tinggi masing-masing sebesar Rp9.432 juta dan Rp7.045 juta, terulama alkibat biaya bunga utang bank dengan
tingkat bunga mangambang yang lebih tinggi /!ebik rendah.

Ehuitas

Perlode enam bulan yang berakhir pada tanggal 30 Juni 2013

Jumlizh ekuitas Perseroan dan Entitas Anak pada langgal 30 Juni 2013 adalah sebesar Rp1.334.800 juta,

Tahun 2012 Dibandingkan dengan Tahun 2011

Ekuitas Perseroan dan Entilas Anak meningkat sebesar 12,92% menjadi Rp1.212.537 juta per tanggal 31 Desember 2012 dari
Rp! 073.824 julz per tanggal 31 Desember 2011 terulama karena peningkatan pada modal proferma atas pemilik entitas induk dan ner-
pengendali yang timbul dari iransaksi restrukiurisasi entitas sepangendali.

Tahun 2011 Dibandingkan dengan Tahun 2010

Ekuitas Perseroan dan Enlitas Anak meningket sebesar 14520% menjaci Rp1.073.824 jula per tanggal 31 Desember 2011 dari

Rp437.938 juta per tanggal 31 Desember 2010 ferutama karena peningkatan pada modal proforma atas peilik entitas induk dan non-
pengendali yang timbul dari transaksi resirukiurisasi entitas sepengendali dan kontribusi dari akuisisi CSM pada bulan November 2011.

3. Likuiditas dan Sumber Modal

Kabutuhan likuiditas Perseroan terutama terkait dengan pandanaan modal kerja, belanja modal, pembayaran hutang dan memelihara
cadangan kas. Sumber utama likuiditas Perseroan sacara historis berasal dari arus kas yang dibasilkan dari kegiatan operasi dan fasilitas
kredit perbankan, Selain dari dana yang dipercleh dari hasil Penawaran Umum Perdana Saham ini, Perseroan memperkirakan bahwa
arus kas yang dihasilkan dari kegialan operasi dan fasililas kredit perbankan akan terus menjadi sumber utama tikuiditas Perseroan.

Arus Kas

Tabel berikut int manjelaskan ringkasan arus kas Perseroan:

{draiarn jufasn Rupdsh)

Untuk periode enam bulan yang berakhir Untuk tahim yang berakhir pada tanggal 31 Desember

pads tanggal 30 Juni
2012
Keterangan 012 —_— 2010
013 {disafian
{tidak ciaudit can B {disafikan kemball) kembali}
disajikan kembal) {dingjikan hembali}
Kas neto digunakan uniuk akiivilas operasi (726073} {227 163) @70 438 {030.727) {(F94.737)
Kas neto digunakan untuk aklivilas lnvestasi {1.004,107} {193.794) (424182 {28,929 (9.303)
Kas nelo diperoleh dan aklivilas pandanaan 1,848 062 11770 1 (24,540 1237768 728313
Kenaman [petenunan) nelo kas dan satara kas 117,682 580813 (70078 278102 {75 TEJI_II

Kas nefo digunakan unluk sklivifag operas

Kas neto yang digunakan untuk akfivitas operasi adalah sebesar Rp726.073 jula dalam enam bulan yang berakhir pada tanggal 30 Juni
2013, terulama dissbabkan dari pembayaran kepada pemasck sebesar Rp2.264.976 jula, pembayaran beban bunga dan beban
keuangan lainnya sebesar Rp187.444 jula dan pembayaran untuk beban usaha sebesar Rp150.174 jula, sebagian diimbangi okeh kas
yang diterima dari pelanggan sebesar Rp1.530.606 juta,

Kas neto digunakan untuk aklivitas operasi adalah sebesar Rp670.436 juta pada hun 2012, tentama disebabkar cleh adanya
pembayaran kepada pemasck sebasar Rp2.136.748 juta, pembayaran beban bunga dan biaya finansial lainnya sebesar Rp363.554 juta,
kas digunakan untuk kegialan cperasional sebesar Rp264.024 jula dan pembayaran beban operasi sebesar Rp310.560 juia, yang
sebagian diimbangi cleh kas yang diterima dari pelanggan sebesar Rp2.083.284 juta.

Kas neto digunakan unluk aktivitas operasi adalah sebesar Rp930.727 juta pada fahun 2011, tenitama disebabkan oleh adanya
pembayaran kepada pemasok sebesar Rp3 153.330 julz, pembayaran beban bunga dan biaya finansial lainnya sebesar Rp297 825 jula,
kas digunakan untuk kegiatan operasional sebesar Rp720953 juta dan pembayaran betan operasi sebesar Rp203.564 juta, yang
sebagian diimbangi oleh kas yang diterima darl pelanggan sebesar Rp2.635.941 juta.

Kas nato digunakan untuk aklivitas operasi adalah sebesar Rp794 737 juta pada fahun 2010, terutama disebabkan olsh adanya
pembayaran kepada pemasok sebesar Rp2.356.684 juta, pembayaran beban bunga dan biaya finansial lainnya sebesar Rp217.089 juta,
kas digunakan untuk kegiatan operasional sebesar Rp635.531 juta dan pembayaran beban operas! sebesar Rp158.112 juta, yang
sebagian diimbangi oleh kas yang diterima dari pelanggan sebesar Rp1 679,266 juta.
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4. Belanja Mogal

Sebelumn mengakuisisi CSM pada November 2011, belanja modal Perseroan digunakan terulama untuk kendaraan, Setelah mengakuisisi
CEM, betanja rodal Perseroan terdiri dari pembelian kendaraan ferkait dengan bignis penyewaan kendaraan Perseroan,

Tabe! berfkut ini menyajikan rincian belanja modal Perseroan berdasarkan penambahan aset tetap pada |aporan keuangan Perseroan,

Kendaraan dan peralatan transportasi termasuk kedua kendaraan yang digunzkan oleh bisnis pembiayaan kendaraan dan armada sewa
CEM.

> = [ jutaan Rupih)
Perlode enam bolan yan n i
Kelerangan berakhir pada anggal 0 Untuk tahun yang berakhic pada tanggal 31 Desamber
30 Juni 2013 2012 2011 2010
Tanah x - = =
Bangunan dan prasarsna 4.303 4972 2210 227
Mesin dan paralatan - 78 21 -
Perlengiapan kanior 2832 4.400 4.080 5.547
Kendaraan 52 658 11654 10,047 13.185
Aze! dalam penyeiesaian - kendaraan 256332 434.945 20,580 .
Total 316.065 456.048 45.839 02

Belanja modal Perseroan diperkirakan sekitar Rpa2s. 000 juta untuk perisde enam bulan yang berakhir pada tanggal 31 Desamber 2013.
Perseroan memperkirakan bahwa balanja modal pada semester kedua tahun 20173 dan sekitar Rp1.200.000 juta pada tahun 2014.
Sebagian besar belanja modal yang direncanakan pada 2013 dan 2014 diharapkan untuk pembelian kendaraan untuk armada sewa.
Perseroan juga mungkin mengandalkan pendanaan dari tambahan ulang. Jumizh betanja modal aktual Perseroan mungkin dapat jaunh
lebih tinggi atau lebih rendah dari jumiah belania modal vang direncanakan karena berbagai faktor, termasuk, antara lain, perubahan
kandisi makroekonomi, pambengkakan biaya fanpa terencana, kemampuan Perseroan untuk menghasiikan arus kas yang cukup dan
akivitas operasi dan kemampiian Perseroan untuk mendapatkan pendanaan ekstemal yang memadai uniuk menutup belanja modal yang
tefah direncanakan. Perseroan akan mendanai belanja modal Perseroan dengan modal Persercan dengan modal kera. Selain ity
Perseroan tidak dapat memberikan kepastian mengenai apakah, atau pada bigya berapa besar, rencana Perséroan alay proyek-proyek
yarg mungkin dilaksanakan Perseroan akan dapal diselesaikan atau bahwa proyek-proyek tersebut akan berhasil jika diselesaikan,

Belanja modal khususnya untuk bisnis sewa kendaraan disesuaikan dengan permintaan dari konsumen sehingga tidak akan ierjadi
ketidaksesuaian dengan tujuan pembeliannya. Pembelian ba rang modal tersebut berpengaruh larutama dalam peningkatan pendapalan
sewa kendaraan.

Investasi pade saham Persersan mengandung risike. Calon investor Persercan harus mempertimbengksn dongan cermat fakfor-faktor
risiko berkut ini, serta informasi-informasi fannya yang disebutkan dalam Prospekius Ringkas i, $ebelum membual kapufusan investass
ferhadap saham Persergan, Risiko-nisiko yang belum dikefahui Persercan atay yang dianggap fidak matensl dapaf juge mempengaruhi
kegislan usaha, arus kas, kinefia operasi, kinerjz keuangan atsy prospek usaha. Hargs pasar aigs ssham Perssroan dapal mengalams
penurunan akibal nsiko-fisiko benkut dan investor dapal mengaiami kerugian atas seluruh atau sebagian inveslasings. Penjelasan
mengenal fisike usaha in bersi permyataan perkiraan ke depan (Yorward looking stetements’) yang berhubungen dengan kejadian yang
mengandung unsur kejedian di masa yang akan dafang dan kinerna keuangan. Secara umum, bermvestasi dalam saham perusahaan df
negara berkembang seperi Indonesia maiibatkan risiko-risiko yang biasanys Hdak tarkait dengan bennveslas dalam saham perusahaan
o megara-negara ekonomi berkembang,

Risiko yang disejikan berikut ini tefab disusun berdaserkan bobof nsiko yang akan memiliki dampak pafing besar hingga dampak yang
paiing kecit bagi Perseroan dan Entitas Anak.

Risiko yang dapat mempengaruhi kegiatan usaha Perseroan dapat dikelompokkan sebagai berikul

A.  RISIKO TERKAIT KEGIATAN USAHA PERSERCAN DAN ENTITAS ANAK

1. Risiko peningkatan harga bahan bakar, fluktuasi harga bahan bakar secara terus-menerus atau pengurangan subsidi bahan bakar
oleh Pemarintah, yang dapat berdampak negatif dan material terhadap permintaan kendaraan

2, Risko ketidakmampuan datam mempsroleh pendanaan dengan persyaratan yang wajar secara komersial afau tidak
memperglehnya sama sekali

3. Riske ketergantungan pada tim manajemen dan para karyawan, danfatau risik ketidakmampuan uniuk merekrat, melatih dan

memperiahankan tim manajemen dan para karyawan

Risiko ketidakmampuzn untuk merekrot, melatih dan mempertahankan Aceount Officer dan CMO yang berkualitas

Risiko ketergantungan terhadap kegiatan usaha dan pendapatan dari Entites Anak Persercan

Risiko keterbatasan pengalaman Perseroan sebagai sualu entitas yang terpisah

Risiko keterbatasan informasi yang independen terkail riwayat dan stafus kradit dar calon nasabah pembiayaan kendaraan

Risike terkait pengadaan kendaraan untuk armada CSM dan potensi penarikan kembali kendaraan

Risiko keberhasilan layanan penyewaan kendaraan untuk tujuan logistk di masa mendatang, yang mana saat ini sedang dalam

prosas perkenalan

DS~ hen
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Risko ketidakmarpuan mempertahankan pertumbuhan

Risiko persaingan yang ketat, termasuk diantaranya para pesaing yang memiliki sumberdaya ataupun pengakuan merek (hrand
racognition) yang lebih besar dibandingkan Perseroan

Risiko ketidakmampuan untuk menjaga kepuasan dan loyalitas pelanggan dengan baik

Risike besamya proporsi pembiayaan sepeda moto dalam portofalio piutang pembiayasn Perseroan, yang mana Secara histaris
menmiliki tingkat gagal bayar yang relatif linggi dibandingkan kendaraan roda smpat

Risiko bisnis sewa kendaraan mengandalkan konirak sewa jangka panjang yang saat ini sudah ada dan diperpanjang

Risiko kenaikan tingkat suku bunga terhadap permintaan pembiayaan kendaraan dan dapat meningkalkan biaya pembelian
kendaraan baru

Risiko kebergantungan tingkat profitabiiitas dan kondisi keuangan atas operasional Perseroan terhadap induk perusahaan yaitu
Indomobil

Risike ketergantungan industn otomatif di Indonesia tethadap kendisi perekonomian dan pasar secara umum di Indonesia

Risika polensi benturan kepenfingan anfara pemegang saham pengendali dengan Perseroan atay anlara pihak pengendall
Perseroan dengan pemegang saham minoritas Perseroan

Risika gagal bayar oleh nzsabah pembiayaan kendaraan Perseraan

Persesoan telah mengimplementasikan strategi untuk membalasi segmen pembiayaan sepeda motor, yang mana secara historis
menmiliki marjin bunga bersih yang tmggi dibandingkan pembiayaan kendaraan roda empat

. Risiko kelidakmampuan dalam menufup nilai jaminan secara penuh atau saldo nilai berdasarkan perjanjian pembiayaan yang

mengalami gagal bayar tersebut sacara tepat waktu

Risiko pencadangan Perseroan lidak mencukupi untuk menulup pinjaman pembigyaan kendaraan yang gagal bayar yang ada saal
ini atau di masa mendatang

Risiko bisnis sewa kendaraan memiiiki karakteristik biaya tetap (fixed cosf) yang besar

Risiko terkait nilai sisa kendaraan sewa

Risiko keteniuan pembalasan kepemilikan saham bagi pihak asing yang berlaku pada bisnis sewa kendaraan diindonesia

Risiko depresiasi nilai tukar Rupiah

Risike penurunan peringkat kredit Parseroan

Risiko kegagalan, ketidakmampuan dan pelanggaran keamanan dalam sistem komputer

Risiko keterbatasan pertanggungan asuransi yang dimiliki Persergan sehingga tidak dapal menulup seluruh potensi kerugian dan
mungkin tidak cukup untuk menutup kerugian Perseroan

Risiko pembatasan yang terdapat pada perjanjian ulang {covenani)

Risiko terkait berbagai isu di pasar modal dan pasar kredit globa

Risiko terkait reguiasi psmerintah yang secara khusus mengatur mengenal perizinan usaha

RISIKO TERKAIT DENGAN INOONESIA
Risiko ketidakstabilan palitik dan sosial 4i Indonesia
Peningkatan biaya bahan pokok atau harga keroditas di Indonesia dapat mengurangi daya beli pelanggan Perseroan
Pemerintah Daerah dapat mamberakukan penambehan, atau justru memberlakukan peraturan yang bertentangan, dengan aturan
pembatasan daerah setempat, pajak dan retribust
Risiko gerakan burh, kerusuhan dan peraturan lapangan kerja
Risiko perubahan ekonomi regioral atau global
Penurunan peringkat kredit Indonesia dan perusahaan di Indonssia dapat berdampak negalit pada Perseroan
Putusan pengadilan Juar negeri yang tidak dapat diberlakukan terhadap Perseroan
GAAP Indonesia berbeda dan GAAP Amenka Serkat dan IFRS

RISIKO TERKAIT KEPEMILIKAN SAHAM PERSEROAN

Risiko kondisi di pasar modzl Indonesia dapat mempengaruhi harga atau likuiditas Saham

Risike kemampuan Perseroan untuk membayar dividen ¢i masa depan akan bergantung pada pendapatan, kondisi keuangan, arus
kas, kebutuhan modal kerja dan belanja modal Persarsan di masa mendatang, serta akan dibayar dalam Rupiah

Risiko fluktuasi nilai tukar mungkin dapat berdampak regalif dan signifikan pada nilai dari saham dan pembagian dividen

Peraturan Indonesia memiliki keteniuan berbeda dengan paraturan dari yurisdiksi lain {erkait pelaksanaan dan hak pemegang
saham untuk menghadiri dan memberikan suara pada rapal umum pemegang saham

Penerapan baru OJK, dan pendahulunya, mengenai peraturan konflik benturan kepentingan dapat menyebabkan Perseroan
mengorbarkan transaksi lerbaiknya

Pemegang saham dapat terkena dilusi 2kibat pengaluaran saham baru alau sekuritas lainnya yang dikeluarkan Persercan

Milai aset bersih per saham dan Saham Yang Ditawarkan dalam Penawaran Umum Perdana Saham ini kurang dan Harga
Penawaran dan pihak pembeli dapat terkena dilusi secara langsung

Hak pemegang saham Persercan untuk berpadisipasi dalam penawaran di masa mendatangy dapal dibatasi, yang akan
menyebabkan terjadinya dilusi pada kepemilikan mereka

Hak pemegang caham minoritas mungkin lebih terbatas dibandingkan dengan pada yurisdiksi lain

RISIKO TERKAIT PENAWARAN UMUM PERDANA SAHAM

Saham Perseroan belum pernah diperdagangkan di pasar modal, dan pencatatan sabam Persercan di BEI belum lente menjadikan
perdagangan yang aktf alau likuid bagi saham Parsaroan

Harga perdagangan saham Perseroan dapat berfluktuasi di masa mendatang

Fakia dan statistik dan sumber yang beswenang dan data industri yang digunakan untuk Penawaran tmum Perdana Saham ini
yang berkaitan dengan perekonomian Indoresia dan industri otomotif di Indonesia mungkin idak seperunnya dapat menjadi acuan
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4. Terdapa keadaan dimana Penjamin Pelaksana Emisi Efek akan dapat mengakhisi Perjanjian Penjaminan Emisi Efek
5. Para Penjamin Palaksana Emisi Efek dan agen penjualan sehubungan dengan penawaran internasional tidak dapat menjamin
setelah dilakukannya stabilisasi atas harga pasar Saham Yang Ditawarkan berada pada Harga Penawaran

| MANAJEMEN PERSEROAN MENYATAKAN BAHWA SEMUA RISIKO YANG DIHADAPI OLEH PERSEROAN DALAN
MELAKSANAKAN KEGIATAN USAHA TELAH DIUNGKAPKAN DALAM PROSPEKTUS DAN DISUSUN BERDASARKAN BOBOT
DARI DAMPAK MASING-MASING RISIKO TERHADAF KINERJA KEUANGAN PERSEROAN DAN ENTITAS ANAK.

KEJADIAN DAN TRANSAKSI PENTING SETELAH TANGGAL LAPORAN AUDITOR

INDEPENDEN

Tidak ada kejadian atau transaksi penting yang mempunyal dampak cukup material terhadap posisi keuangan dan hasil usaha
konsolidasian Perseroan, yang terjadi sefelah tanggal laporan auditor independen tanggal 10 Ckiober 2013 atas laporan keuangan
konsolidasian Perseroan pada tanggal 30 Juni 2013 dan untuk periods enam bulan yang berakhir pada tanggal tersebut yang pedu
diungkapkan galam Prospektus Ringkas ini,

Laporan keuangan konsolidasian Persefoan pada fanggal 30 Juni 2013 dan uniuk periode enam bulan yang berakhir pada tanggal
tersebut, yang tercantum dakam Prespektus, telah dieudil olsh KAP Purwantono, Suhesman & Surja, auditer independen, berdasarkan
standar auditing yang ditetapkan oleh IAPI, dengan pendapat wajar fanpa pengecuslian, yang bansi penekanan tenlang penerapan
secara restrospekdif, ransaksi perolehan 99,940% kepemiikan pada PT CSM Corporatama (entitas sepengendali sejak tanggal 27
November 2011} pada 13 Februari 2013 dan 99,875% kepemilikan pada PT Indomobil Finance Indenesia (entitas sepengendal) pada 21
Marel 2013, seperti yang telah diungkapkan dalam Calatan 40 alas laporen keuangan konsalidasian terkail, yany iaporannya
ditandatangani olch Peter Surja dan tercantum dalam Prospekius.

KETERANGAN TENTANG PERSEROAN DAN ENTITAS AN

1. Riwayat Singkat Pergetoan

Perseroan berkedudukan di Jakarta, didirikan dengan mama PT Mulli Tambang Abadi berdasarkan Akta Pendirian No. 67 tanggal 14
Desember 2004 yang dfbual dihadapan Aulia Taufani, S.H. sebagai pengganti Notaris Sutjiplo, 5.H., Notaris di Jakara yang tetab
mendapat pengesahan dari Mentan Kehakiman Republik indonesia melalui Keputusan Mo. C.32018 HT.01.01,TH.2005 tanggal 2
Desember 2005 dan talah cidaftarkan dalam Daftar Perusahaan di Kepala Dinas Pesindustrian dan Perdagangan Kodya Jakarta Timur
dibawah Normor 030/BH.08.04/VI/2008 tanggal 4 Juni 2008 dan lelah diumumkan dalam BNRI No. 58, tanggal 18 Juli 2008, Tambahan
Ko 12417 Tahun 2008 {*Akta Pendirian).

AK

Berdasarkan ketentuan Pasat 3 Anggaran Dasar Perseroan, maksud dan tujuan serta kegiatan usaha Parsaroan adalah berusaha dalam
bidang usaha Perdagangan, Parbengkelan, Jasa tan Fengangkutan,

2. Perkembangan Kepemilikan Saham Perseroan
Pada =aat Pandirian {Tahun 2004}

Berdasarkan Akta Pendirian, struktur parmodatan dan susunan pemegang saham Perseroan adalah ssbagai berikt :

Nilai Nominal Rp1.000.000 seliap saham
Keterangan Jumish Saham {iembar) Hilal Neminal (Rp) %

“Modal Dasar - 3500 3 500.000.000
Modal Ditempatkan dan Disetor:

PT. IMG Sejahtera Langgeng g1 §10.000.000 0

PT. Indomobit Manajemen Corpora %) 90, 00 000 10
Jumiah Wodal Ditempatkan dan Disstor 500 0000000 100
Saham Dalam Portepel 2800 — 2600.000.000

Tahun 2010

Berdasarkan Akfa Jual Bel: Dan Pemindahan Hak Atas Saham No. & tanggal § April 2010 yang dibuat di hadapan Popie Savitri
Martosuhardjp Phamanto, §.H., Notaris di Jakara, diketahui bahwa telah terjadi pengalihan sebanyak 810 {delapan ratus sepuluh)
saham milik PT. IMG Ssjahtera Langgeng kepada PT. Tritunggal Infipermala. Jual beli saham tersebut telah disetujui oleh pemegang
saham Perseroan dan dituangkan dalam Akla Ne. 572010,

Sebagai akibat dari pengalihan saham tersebut maka susunan pemegang saham Perseroan menjadi sebagai berikul:
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“Nilai Nominal Rp1.000.000 per saham

Keterangan Jumiah Saham {lembar) Miai Nominal (Rp} %
Modal Dasar 3.500 3.500.000.004
Modal Ditempatkan dan Disetor: =
PT_Tritunggal Intipermats 810 810000000 a0
PT. Indomotd Manajemen Corpora an 80,000,000 10
Jumiah Modal Ditempatkan dan Diselor 300 S00.000.000 100,00
_ Saham Dalam Portepel 2.600 2600.000.000

Tabun 2013

Berdasarkan Akta Berita Acara Rapat Umum Pemegang Saham Luar Biasa No. 180 tanggal 22 Januari 2013, yang dibuat di hadapan Ir
Nanette Cahyanie Handari Adi Warsito, SH., Notaris di Jakarta, akta lersebut felah {i) diberitahukan kepada Menteri Hukum dan Hak
Asasi Manusia Republik Indonesia sebagaimana dinyatakan dengan Sural Penerimaan Pemberitahuan Perubahan Dala Perseroan
No.AHU-AH.01.10-02135 tanggai 28 Januari 2013 dan telah didaftarkan dalam Daftar Perseraan No.AHU-0005222.AH.01.09. Tahun 2013
langgal 28 Januari 2013; dan (ii}) mendapat persefujuan dari Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia Republik Indonesta dengan Surat
Keputusannya No. AHU-03924 AH.01.02 Tahun 2013 fanggal 1 Pebruari 2013 serta telah didaftarkan dalam Daftar Perseroan No AHU-
0006662.AH.01.09.Tahun 2013 tanggal 1 Februari 2013 (iij) dan telah didaflarkan di Dinas Koperasi, Usaha Mikm, Kecil dan Menengah,
dan Ferdagangan Kota Administrasi Jakarta Timur dengan No. TDP 09.04.146.27283 tertanggal 1 Marel 2013, pemegang saham
menyetujui peningkatan modal dasar Perseroan dad yang semula sebesar Rp3.500.000.000 (tiga miliar lima ratus jula Rupiah} menjadi
sebesar Rp3.000.000.000.000 (tiga tiliun Rupiah), modal ditempatkan dan disetor Persercan disetor dani sebajumnnya sebesar
Rp%00.000.000 (sembilan ratus juta Rupiat) menjadi sebesar Rp775 000 000.000 (1ujuh ratus tujuh puluh lima miliar Rupiah), dan Jual
Beli Szham sebagaimana tertuang dalam: {i} Akta Jual Beli Saham No. 181 tanggal 22 Januari 2013 yang dibuat di hadapan Ir. Nanetie
Cahyanie Handari Adi Warsito, § H., Notaris di Jakarta, diketahti bahwa telah terjadi pengalihan sebanyak 810 {delapan ratus sepuluh)
saham milik PT. Tritunggal Intipermata kepada PT. Indemobil Sukses Intsmasional Tbk, dan {ii} Akta Jual Beli Saham No 182 tanggal 22
Januari 2013 yang dibual di hadapan Ir. Nanette Cahyanie Handari Adi Wasilo, S.H., Notarls di Jakarta, diketahui bahwa lelah terjadi
pengalihan sebanyak 89 (delapan puluh sembilan) saham milik PT. Indomobil Manajemen Corpora kepada PT. Indomabil Sukses
Internasional Thk. Bentuk Penyetoran modal tersebut dilakukan dengan penyetoran secara tunai oleh para pemegang saham.

Sebagai akibat dari pengalihan saham dan peningkatan modal tersebut maka susunan pemmodalan dan pemegany saham Perseroan
manjadi sebagai berikut:

Milai Nominal Rp1,000.000 setiap saham

Keterangan Jumlah Saham (lembar) NisiMominal (Rp) %
Modal Dasar 3.000.000 3.000.000.000.000 -
Modal Ditsmpatkan dan Disator:
PT. Indomobil Suksaes Inlemnasional Tbk 774904 ¥74.899.000.000 &0 64
FT, Indomabil Manajemen Corpora n 1 1.000.080 &M
Jurmlah Modal Diternpatkan dan Digetor TT3.000 T75.000.000.000 109
Saham Dalam Portepel 2.225.000 2.225.000.000,000 -

Berdasarkan Akta Pemyataan Keputusan Pemegang Saham Perubahan Anggaran Dasar Perseroan Mo. 138 tanggal 30 Juli 2013, yang
dibuat di hadapan Aryanti Arisari, SH., MKn., Notaris di ¥ota Administrasi Jakarta Selatan, dan telah memperoleh persetujuan Menteri
Hukum dan Hak Asasi Manusia sesuai dengan Sural Keputusan No, AHU-42258.AH.01.02. Tahun 2013 tanggal 12 Agustus 2013 serta
telah didaftarkan dalam Daftar Perseroan di bawab Mo, AHU-D074B16.AH.01.09.Tahun 2013 tanggal 12 Agustus 2013 serta felah
diberitahukan kepada Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia Republik Indonesia sebagaimana dinyalakan dengan Surat Penerimaan
Pemberitahuan Perubahan Data Perseroan No. AHU-AH01.10-34534 tertanggat 23 Agusius 2013 dan felah didaftarkan dalam Daftar
Perseroan No. AHU-0078778.AH.01,09 Tahun 2013 tertanggal 23 Agustus 2013, pemegang saham menyetujui perubahan nilai nominal
saham dari yang semuia sebesar Rp1.000.000 (satu juta Rupiah) per saham menjadi sebesar Rp200 (dua ratus Rupiah) per saham.

Sebagai akibat dari perubahan nilai nominat saham tersebut maka susunan permodalan dan pemegang saham Perseroan menjadi
sebagai barikut:

Milal Nominal Rp208 setiap saham

Keterangan Jumlah Saham {lembar} Jumlah Nial Nominal (Rp) (%)
Modal Dasar 15.000.000.000 3.000.000.000-000
Nama Pemegang saham:
PT. Indomabil Sukses Intemasicnal Tok 3.874.995,000 #74.999.000.000 93,99
PT. Indomaobil Manasmen Corpora 5.000 1.000.000 m
_Jumlah Modal Ditempatkan dan Disetar 3.875.000.000 775.000.000.000 00,8
Saham Dalam Portepel B 11.125.000.000 2.225.000.000.000

Struktur permodalan dan kepemilikan saham Persercan fidak mengalami perubahan hingga diterbitkannya Prospektus Ringkas ini,
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3 Keterangan Mengenal Restrukturisasi

IMJ merupakan suatu perseroan terbatas yang didirikan berdasarkan hukum negara Republik Indonesia pada 2 Desember 2005.
Sebelum dilakukannya restruktunsasi, IMJ merupakan sebuah perusahaan yang tidak akfif dimana 90% kepemilikan sahamnya dimiliki
oleh PT Tritunggal Infipermata, dan 10% kepemilikan sahamnya dimiliki cleh PT Indomobil Manajemen Corpora, anak penssahaan dan
Grup Indomodil.

Restrukturiasi dilakukan dalam dua tahap. Tahap pertama meliputi i) PT Indomobil Sukses Inlernasional Thk mengakuisisi hampir
keseluruhan modal saham IMJ dari PT Tritunggal Intipermata dan PT Indomobil Manajemean Corpora pada Januari 2013, dan (i)
peningkatan modal dasar menjadi Rp3 triliun dan Rp3,5 miliar dan peningkatan modal ditempatkan dan diselor menjadi Rp7 75 miliar darl
Rp900 juta pada Januari 2013 yang masing-masing mendapatkan persetujuan Kementrian Hukum dan Hak Asasi Manuasia Republik
Indonesia pada bulan februan 2013 dan diberitahukan kepada Kementrian Hukum dan Hak Asasi Manusia Republik Indonesia pada bulan
Januar 2013,

Tahap kedua meliputl akuisisi saham IMFI dan CSM. Pada 8 Februari 2013, IMJ mengakaisisi 269,700 saham CSM dari PT indomabil
Wahana Trada dan 150 saham CSM dari PT. Unicor Prima Motor secara keseluruhan terdirl dart 99,84% dari total modal diternpatkan dan
disetor GSM. Pada 13 Maret 2013, IMJ mengakuisisi 599.250 saham IMF| dari Indomobil, yang mewakili 99,875% dari modal saham
IBFL

4, Pengurusan dan Pengawasan

Susunan Dewan Komisaris dan Direksi Perseroan pada tanggal diterbitkannya Prospekius Ringkas ini adalah sebagai berikul:

Dewan Komisaris

Komisanis Ulama : Josef Utamin

Komisaris : Alex Sutisna

Komsaris Independen : Tan Lian Soei

Direks|

Direktur Utama : Jusak Kertowidjojo

Wakill Direktur Utama : Jacobus Irawan

Direkdur : Djendratna Budimulja Tedjaseputra.
Dirakiur : Gunawan

Diretdur (Tidak terafilias|) : Hartono Tanudiredja

Pengangkatan anggota Dewan Komisaris dan Direksi Perseroan telah sesuai dengan Peraturan No. 1X.1.6.
Sekretaris Perusahaan (Corporate Secretary)

Sesual dengan Peraturan No.lX 14 Lampiran Surat Kepulusan Kelua Bapepam No. KEP-63/PMH 936 langgal 17 Januari 1996 lentang
Pembenlukan Sekretaris Perysahaan dan berdesarkan keputusan yang diambil dalam keputusan secars sirkulasi Rapal Dewan
Komisaris tanggal 1 Juli 2013, Persersan telah menunjuk Jta Astriani, sebagai Sekretaris Perusahaan, dengan keterangan sebagai
berikut:

»  Alamal +JI Letien W.T. Haryono Kav. B, Jakara Timyr 13330, Indonesia
e No. Telephone / Faksimile : (021) 856 4850, 856 4860 / (021) 856 4872
= Alamat E-Mail  ita@indomobilmuiljasa.com

3. Keterangan Singkat Mengenai Entitas Anak dan Penyertaan Persersan pada Perusahaan Lain

4.  PT Indomobil Finance Indonasia {IMFI)

Sampai dengan saal Prospelius Ringkas ini diterbitkan, Persernan menguasai kepemilikan saham IMFI sebesar 99,875% IMFI
beralamal di Jalan MT. Haryono Kav. 8 RT.009/011 Kelurahan Bidaracing, Kecamatan Jatinegara, Jakarta Timur, 13330. Berdasarkan
ketentuan Pasal 3 Anggaran Dasar IMFI, kegiatan usaha IMF! ialah berusaha dalam bidang mui pembiayaan.

Pada saat Prospekius Ringkas ini diferbitkan 99,875% saham IMFI alau sebanyak 599,250 saham dimiliki olah Perseroan, dan sisanya
sebesar 0,125% alau sebanyak 750 saham dimiliki oleh PT IMG Sejahtera Langgeng.

Susunan anggola Dewan Komisaris dan Direksi IMFI pada saat Prospekius Ringkas ini diterbitkan adalah sebagai berikut ;

Dewan Komisaris

Presiden Komisaris : Soebronto Laras

Komisaris : Djendratna Budimulja Tedjaseputra
Komisaris Independen : Rhenald Kasali

Direksi

Presiden Direktur - Jusak Kertowidjcjo

Direklur Alax Sutisna

Direktur Gunawan
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b. PT CSM Corporatarna (CSM)

Sampai dengan saat Prospekius Ringkas ini diterbitkan, Persesoan menguasai kepemilkan saham CSM sebesar 99,54%. C&M
beralamat di JI. Hgyam Wruk No. 6 Jakarta Pusat. Berdasarkan ketertuan Pasal 3 Anggaran Dasar CSM, kegiatan usaha CSM ialah
berusaha dalam bidang jasa, perdagangan, pembangunan, perindustrian, pengangkutan darat, perbengkelan, parcetakan dan pertanian

Pada saat Prospexius Ringkas ini diterbitkan 99,94% saham CSM aiau sebanyak 269.850 sahem dimiliki oleh Perseroan, dan stsanya
sabesar 0,06% atau sebanyak 150 saham dimiliki oleh PT IMG Sejahtera Langgeng.

Susunan anggota Dewan Komisaris dan Direksi CSM pada saat Praspektus Ringkas ini diterbitkan adalah sebagai berikut :

Dewan Komigaris

Komisaris Ulama : Djendraina Budimulia Tedjaseputra
Komisaris : Bambang Subijanto

Komisaris : Josef Utamin

Direksi

Diraktur Utama ; Jacobus Irawan

Direltur ; Liem Agustinus

Direltur : Youngky Sunjaya

Direldur ; Yuli Indriyanto

c.  PTindomobil Bintan Corpora (IBC)

Sampal dengan saat Prospekius Ringkas ini dierbitkan, Perseroan menguasai kepemilikan saham pada IBC secara tidak langsung
melatui C8M sebesar 99,92%. |BC beralamat i Desa Sabong Lagoei, Kecamatan Teluk Sebong, Bintan. Berdasarkan ketentuan Pasal 3
Anggaran Dasar [BC, kegiatan usaha IBC ialah untuk berusaha dalam bidang perdagangan, pangangkutan, perindustrian, perbengketan
dan jasa,

Pada saat Prospektus Ringkas ini diterbitkan 99,98% saham IBC atau sebanyak 20.995.000 saham dimiliki oleh CSM. dan sisanya
sebesar 0,02% atau sebanyak 5.000 saham dimifiki cleh PT IMG Sejahtera Langgeng

Susunan anggota Dewan Komisaris dan Direksi IBC pada saat Prospektus Ringkas ini diterbitkan adalah sebagai berikut:

Dewan Komisaris

Komisaris Utama : Bambang Subijanio
Komisaris : Josaf Utamin

Diraksi

Direkiur Ulama : Edy Handojo Sanioso
Diraktur : Yuli Indriyanto
Dirasktur : Youngky Sunjaya
Oirektur : Herdini Herbani

d. PTWahana Indo Trada Mobilindo (WITM)

Sampal dengan sast Prospekius Ringkas ini diterbilkan, Perseroan menguasai kepemilikan saham pada WITM secara lidak langsung
melalui CSM sebesar 98,94%. WITM beralamat di JI Raya Pasar Minggu KM 18,7 RT 006/ 005 Pejalen Timur, Pasar Minggu, Jakaria
Selatan. Berdasarkan ketentuan Pasal 3 Anggaran Dasar WITM, kegiatan usaha WITM ialah untuk pengumisan transporiasi (freight
forwarding).

Pada saat Prospektus Ringkas ini diterbitkan 99,99% saham WITM atau sebanyak 22,146 saham dimilki oleh CSM, dan sisanya sebesar
0.01% atau sebanyak 1 saham dimiliki oleh IBC.

Susunan anggota Dewan Komisaris dan Direksi WITM pada saat Prospekius Ringkas ini diterbitkan adalah sebagai berikut;

Dewan Komisarls

Komisaris tHama : Jasef Utamin
Komisaris : Herdini Herbani
Direksi

Direktur Utama : Edy Handojo Sanioso
Direktur : Invan Atmadjgja
Dirgktur : ‘Youngky Sunjaya
Direktur : Yuli Indriyanio




e.  PTLippo Indarent (LIPINDO)

Sampai dengan saat Prospekius Ringkas ini ditebitkan, Perseroan menguasai kepemilikan saham pada LIPINDO secara tidak langsung
melalui CEM sebesar 58,97%. LIPINDO beralamat di JI Raya Legok, Lippo Karawaci, Tangerang, Desa Kelapa Dua Kecamatan Cumnug
Tangerang, Berdasarkan ketentuan Pasal 3 Anggaran Dasar LIPINDO, kegiatan usaha LIPINDO ialah untuk berusaha daiam bidang
pengangkutan, perdagangan, perbengkelan, perindustrian, jasa.

Pada saal Prospektus Ringkas ini diterbitkan 50% saham LIPINDO atau sebanyak 435900 saham dimiliki oleh CSM, dan sisanya
sebesar 40% atau sebanyak 290.600 saham dimiliki eleh PT Sentra Dwimandin,

Susunan anggota Dewan Komisaris dan Direksi LIPINDO pada saaf Prospektus Ringkas ini diterbitkan adalah sebagai berlkut :

Dewan Komisaris

Presiden Komisaris : Tjokra Libianto
Kemisaris : Ketut Budi Wijaya
Komisarig : Josef Ulamin
Komisaris : Unlung Rahardjo
Direksi

Presiden Direktur ; Edy Handojo Sanloso
Direkiur : Herdini Herbani
Direktur ; Youngky Sunjaya
Dirextur : Ir. Djpka Harjong
Direktur : Norita Alex

f. PT Kharisma Muda (KHAMU)

Sampai dengan saal Prospektus Ringkas ini diterbitkan, Persercan menguasai kepamillkan saham pada KHAMU secara tidak langsung
melalui CSM sebesar 99,94%. KHAMU baeralamat di JI. Hayam Wuruk No. 6, Kebon Kelapa, Gambir, Jakarta Pusat. Berdasarkan
kelentuan Pasal 3 Anggaran Dasar KHAMU, kegiatan usaha KHAMU) ialah berusaha dalam bidang perdagangam, pembangunan,
perindustrian, percetakan, penlanian, pertambangan, pengangkutan darat, dan jasa.

Fada saat Prospektus Ringkas ini diterbitkan 60% saham KHAMU atau sebanyak 3.000 saham dimiliki oleh CSM, dan sisanya sebesar
40% atau sebanyzk 2 000 saham dimikiki oleh WITM

Susunan anggota Dewan Komisaris dan Direksi KHAMU pada saat Prospekius Ringkes ini dierbitkan adalah sebagai berikut :

Dewan Komisaris

Komigaris Utama : Josef Utamin
Komisarig : Herdini Herbani
Komisaris : Alex Sutisna

Direksi

Dirgktur Utama : Edy Handojo Bantosg
Wakil Direktur Utama : Youngky Sunjaya
Direktur : Yuli Indriyanto

g. PT Nissan Financial Sarvices Indonesia {NF31)

Sampat dengan saat Prospekius Ringkas ini ditarbitkan, Perserpan menguasai kepemilikan saham NFS| sebesar 25%. NFSI beralamat di
Gedung Nissan, JI MT. Haryono Kav. 10 Bidara Cina, Jatinegara, Jakarta Timur. Berdasarkan ketentuan Pasal 3 Anggaran Dasar NFSI,
kegiatan usaha NFSI ialah uniuk mendirikan dan menjalankan perusahaan pembiayaan

Pada saal Prospekius Ringkas ini dilerbitkan 75% saham NFS| atau sebanyak 75.000 saham dimiliki oleh Nissan Motor Co. Lid., dan
sisanya sebesar 25% alau sebanyak 25,000 saham dimiliki cieh Parseroan.

Bardasarkan Akta Pendirian NFS,susunian anggota Dewan Komisaris dan Direksi NFSI adalah sebagai berikut :

Dewan Kemisarls

Presiden Komisaris : Rakeash Kochhar
Komisaris : Seiji Kiyohara
Komisaris : Takayuki Kimura
Komisaris : Jacobus Irawan




Diraksi

Presiden Direkiur Katsumi Ishii

Direkiur Yoshiya Horigome
Direktur Chetyana Gunardi
Direktur Stefanus Ismail Tjirabudi

4. Keterangan fentang Pemegary Saham Persercan berbentuk Badan Hukum

8. PTindomobil Sukses Internasional Thi {IMSI)

Sampai dengan saat Prospeklus Ringkas ini diterbitkan, IMAS menguasai kepemilikan saham Perseroan sebesar 99,99%. Berdasarkan
ketentuan Pasal 3 Anggaran Dasar IMSI, kegiatan usaha IMSI jalah berusaha dalam bidang perdagangan, pembangunan, pengangkutan,

pertanian, perindustrian, perbengkelan, jasa dan perlambangan.

Berdasarkan Daftar Pemegang Saham IMS| terianggal 30 Juni 2013 yang diterbitkan olen PT. Raya Saham Registra selaku Biro
Administrasi Efek yang dilunjuk ofeh IMS, struktur permodalan dan susunan pemegang saham IMS! adalah sebagai berikut:

Nilai Nominal Rp250 setiap gaham

Keterangan Jumih Saham  Nilal Nominal (Rp)

Wodal Dasar 7600000000 1.900.000.000,000

Modsl Ditempatkan dan Disetor; =
Gallant Venture Ltd 1 447.559.708 361880927000 5235
PT Tritunggal intipemmata 499,197 450 124795.362500 1805
Masyarakal ~ 418.521 254 204.630.313.500 29,60

Jumiah Modal Ditempatkan dan Disetor 2765278412 B91.319.603.000 100,00

_Saham Dalam Portepel — == 4834721588 1208.580397.000

Berdasarkan Akla No. 74/2012, susunan anggota Dewan Komisaris dan Direksi IMS! adalah sebagai berikut;

Dewan Komisaris

Komisaris Utama : Soebronto Laras

Wakil Komisaris Utama - Pranata Hajadi

Komisaris : Gunadi Sindhuwinata
Komnisaris - Eugene Cho Park
Komisaris Independen : Soageny Sarjadi
Komisaris Indepanden - Hanadi Rahardja
Komisaris Independen : Mohamad Jusuf Hamka
Direksl

Diraktur Utama »Jusak Kertowidjojo
Dirgktur : Josef Utamin

Direkiur : Alex Sulisna

Direkdur : Sanfiago Soriano Navarm
Direkdur : Bambang Subijanio
Dirakiur - Jacobus [rawan

Direktur : Djendratna Budimulja Tedjaseputra

b.  PTindomohil Manajemen Corpora (MG}

Sampai dengan saat Prospekius Ringkas ini diterbitkan, IMC menguasai kepemilikan saham Persercan sebesar 0,01%. Berdasarkan
ketentuan Pasal 3 Anggaran Dasar IMC, kegiatan usaha IMC iglah berusaha dalam jasa konsullasi dan manajemen.

Struktur permodalan dan susunan pemegang saham IMC pada saat Prospekius Ringkas ini diterbitkan adalah sebagai berikut:

Nilai Nominal Rp1.000.000 seliap saham

Keterangan Jumiah Saham  Niai Nominal (Rp) %
Modal Dasar 1.000 1.000.000.000
Modal Ditempatkan den Disetor:
PT, Tritunggal Intipermala 297 297000000 %
PT. Wahana Inti Sela i 3.000.000 1
Jumlah Medal Ditempatian dan Disetor B 300 300.000.000 100,00
Saham Dalam Portepal Toa T00.000.000

20




Busunan anggota Dewan Komisaris dan Direksi IMC pada saat Prospektus Ringkas ini diterbitkan adalah sebagai barikut :

Dewan Komisaris

Komisaris Utama : Jusak Kertowidjojo
Komisaris : Josef Utamin
Diraksi

Direktur Utama ; Alex Sutisna
Direktur : Bunyamin Prangio

KEGIATAN DAN PROSPEK USAHA PERSEROAN DAN ENTITAS A

NAK

1. Tinjavan Umum

Perseroan merupakan bagian dari Grup Indomabil, sebuah grup otomatif ferintegrasi yang merupakan grup otomotif ierbesar kedua di
Indonesia (sumber : Data Consult). Kegiatan usaha uwlama Persercan meliputi salah sail terkemuka kegiatan usaha pembiayaan otomotif
captive di Indonasia, dan salah satu penysahaan penyewaan kendaraan |#ngka panjang ferkemuka di Indonesia, melalui CSM.

Di sebagian besar wilayah Indonesia (fidak termasuk beberapa kota kecil), induk perusahaan Perseroan, Indomabil, merupakan dealer
ritel eksklusif untuk mobil penumpang dengan merek Nissan dan Irfiniti, deafer rite) ferbesar untuk kendaraan komersial dengan merek
Hing, distributor eksklusif atau dealer tunggal dengan merek Valvo, fruk besar dengan merek Renault dan Mack, dan alat berat dan mesin
gengan merek Kalmar dan Manitou, dan juga merupakan distributor grosir eksklusif dan deafer fitel resmi untuk mobil penumpang dengan
merek Audi dan Volkswagen, dan tefah berafiliasi dengan lebih dari 2.000 gealer di indonesia, per tanggal 3G Juni 2013 hal tersabut telah
menghasilkan caplive market bagi Perseroan dalam usahanya untuk meningkatkan pangsa pasar pembiayaan kendaraan bermoior
fersabul

Parseman menyediakan pembiayaan kendaraan bermotor untuk pembelian sepeda motor, mobil penumpang, kendaraan komersial dan
alat berat dan mesin. Pada tangga! 30 Juni 2013, segmen usaha pembiayaan kendaraan bermotor Perseroan telah memilki jaringan
Bperasional berupa 212 senvice point, 80 kantor cabang dan 132 outlef di seluruh Indonesia. Pada tanggal 30 Juni 2013, segmen usaha
pembiayaan kendaraan bermolor Perseroan memiliki indal piutang pembiayaan, yang mewakili kradit kendaraan bermator, sebesar
Rp5.226.252 juta, yang terdini dar 23.2% pembiayaan sepeda motor, 23.7% pembiayaan mobsl penumpang, 17,7% pembiayaan
kendaraan komersial dan 35 4% pembiayaan alzt berat dan mesin, Dalam beberapa tahun terakhir, Perseroan felah mengubah bauran
produk {groduct mix) pembiayaan dalam keglatan usaha pembiayaan kendaraannya sebagai bagian dari strategl Perseraan uniuk
membatasi pembiayaan sepeda motar dan meningkatkan pembiayaan kendaraan roda empal. Sebagal hasinya, pemblayaan sepeda
motor telah menurun yaity dari sebesar 69,3% terhadap pautang pembiayaan pada fanggal 31 Desember 2010 menjadi sebesar 23.7%
pada tanggal 30 Juni 2013, sementara #u pembiayaan modil penumpang telah meningkat dari sebesar 13 9% menjadi 23,7% selama
pariode yang sama

CSM menyediakan penyewaan kendaraan benangka panjang dan jasa transportasi untuk pelanggan korporat di berbagai industri di
seluruh Indonesia. Pada tanggal 30 Juni 2013, CSM memiliki 8.353 kendaraan di armada sewanya. Selain dari sekitar 177 kendaraan
yang digunakan dleh CSM sebagai kendaraan cadangan pengganti, seluruh kendaraan CSM di armada sews telah disewakarn kepada
pelanggan, olsh karena CSM membeli kendaraan baru unluk armada sewa hanya apabila pelanggan telah mengkanfirmasi sewa. CSM
juga menyediakan jasa pengslolaan armada untuk beberapa pelanggan besar. Pada tanggal 30 Juni 2013 CSM mengoperasikan jaringan
sebanyak 16 service poinf yang tersebar di seluruh Indonesia untuk melayani para pelanggannya. CEM mulai menyediakan layanan
transportasi pada axhir 2012, dengan jumlah armada sebanyak 226 kendaraan untuk tujuan logistik pada tanggal 30 Juni 2013, dan
merencanakan untuk memperluas kegiatan usaha ini, Dengan skalz usaha CSM dan hubungannya yang dekal dengan indomobil diyakini
akan merysdiakan keunggulan kompetitit bagi CSM, antara lain, dalam hal memparoleh kendaraan bary, seta memelihara dan
memperbaiki armada yang ada

Pendapatan Perseroan sebesar Rp504.980 juta pada tehun 2010, Rp71%.035 jula pada tabun 2011, Rp1.213.459 juta pada tahun 2(H2,
Rp615.206 juta untuk enam bulan yang berakhir pada tanggal 30 Juni 2012 dan Rps9d4. 734 jula untuk enam bulan yang berakhir pada
tanggal 20 Juni 2013. Laba bersih Perseroan mencapai sebesar Rp48 102 juta dan RpS51.156 juta masing-rnasing untuk 1ahun 2010,
2011, Total laba komperhenst pada tahun beralan yang dapat diatribusikan pada Enlitas Induk setelah Penyssuaian pada pro forma
sebesar Rpd8 042 jula, RpS1.452 juta dan Rp118.941 juta masing-masing untuk tahun 2010, 2011 dan 2012 serta Rp63 361 juta dan
Rip71.523 juta jufa untuk enam bulan yang berakhir pada tanggal 30 Juni 2012 dan 2013,

2. Keunggulan Kompetitif

Keungguian kompetitif Parseroan yang ulama terletak pada faklor-fakior berikut:

& Menguntungkan prospek industri makrogkenomi dan olemodif di Indonesia

b, Kegialan usaha yang tumbuh pesat dengan pasisi pasar dan rekam jejak yang kuat
¢. Jaringan nasiona! yang luas dengan rangkaian produk dan jasa yang lengkap

d.  Hubungan yang sinergis dengan Grup Indomobil dan Grup Salim
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3. Strategi

Perseroan fokus dalam memperbesar usaha dan juga meningkatian pangsa pasar dan profitabilitas Perseroan, Parseroan percaya akan

dapat memanuhi fargat tersebut dengan menerapkan strategi di bawah ini:

a Mengembangkan kegiatan usaha pembiayaan kendaraan dengan meningkaikan pangsa captive markst Indomobil dan fokus pada
pembiayaan kendaraan roda empat

b. Memperluas bisnis penyewaan kendaraan Perseroan melalui pembelian kendaraan bary didukung oleh konirak sewa jangka panjang

c. Mengembangkan bisnis dalam jasa transponiasi dengan memanfaatkan hubungan Persaraan dengan Indomobil dan Grup Salim

0. Mengintegrasikan sumber daya manusia, pengendalian internal dan kepatuhan

4.  Kegiatan Usaha

Perseroan memiliki dua kegiatan usaha wtama yang dijalankan, yailu pembiayaan kendarean bermotor dan penyewaan kendaraan
barmator,

A, Kagiatan Usaha Pamblayaan Kendaraan Bermotor

Parseroan menyediakan pembiayaan kendaraan kepada pembeli sepeda motor, mobil penumpang, kendaraan komersial serta alat berat
dan mesin. Pada tanggal 30 Juni 2013, IMFI memiliki jaringan 212 Servoice Point, terdiri dar 80 cabang dan 132 outle! di saluruh
Indonesia Persaroan juga bekefjia sama dangan labih dari 2.000 deafer sepeda motor, mobil dan alat berat dan mesin di seluub
Indonesia. Pendapatan yang dihasilkan dari bisnis pembiayaan kendaraan Perseroan terutamna terdin atas pendapatan dari pembiayaen
konsumen dan sewa pembiayaan (secara kolekhf disebut "pembiayaan jasa keuangan'), yaitu ferhitung sebesar 58,1% dari total
pendapatan Perseran pada tahun 2012 dan 54,6% dari total pendapatan Perseroan untuk enam bulan yang berakhir pada langgal 30
Juni 2013, Pada 1anggal 3¢ Juni 2013, Perseroan memiliki kontrak pembiayaan sebanyak 1B5.786.

Tabel berikul ini menyajikan rincian dari piutang pembiayaan Perserpan, lidak termasuk pendapatan bunga yang ditanggubkan:

{daiam jutaan Rupiah, perseniass merupakan persentase lediadap piutang pembizyaan)

Pada tanggal 31 Desember Pada tanggal

Keterangan 2008 209 2010 2011 012 30 Juni 2013
iRo} 1%} _{Rp} %) {Rp} %) {Rp) {%) Rp) W) {Rp} (%}
Sepeda motor 1.805.346 871 1235552 794 15809843 693 1219728 537 1414447 27 120984 23,2
Mobil penumpang 256285 124 255156 164 333405 139 624929 184 BE/ 258 00 1240881 237
Kendaraan komersial 0 00 33535 22 23T 14 463870 127 BO2APS 188 926,188 177
Alat beral dan mesin 10195 05 31505 20 127014 53 483088 143 12416532 287 184005 354
Taotal 2071826 1000 1555748 1000 2303380 1000 3.391.025 1000 4326112 1000 5226252 1000

Tabel berikut menyajikan jumlah pembiayaan baru Fersetoan berdasarkan jenis kendaraan:

{oaam julsan Rupiah, persentase merupakan parseniase terhadap iolsl pembiayaan baru|

Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember bai“;‘;r';“:: ;‘n"':ml

Keterangan 2008 we 010 ! w2 30 Juni 2013
(Rp) (%) {Rp) (k) (Rp) (%) (Rp) (%) (Rp] (%) (Rp) i*)
Sepeda mobor 1523723 @888 704521 BGO 1595251  6BQ 1613032 499 1031342 298 615703 182
Mobil penumpang 192574 192 2815859 273 28013 140 530.501 64 B02276 232 3447 285
Kendaraan komersial 0 0 By 3B 203404 125 4047 110 642488 485 375,272 174
Alat beral dan mesih 0 0 33260 31 129 218 5.5 TI2672 227 98BATY 285 775.787 58

Total jumiah pembiaysan 1716297 1006 1.087.433 100,0 2346384 1000 3.230252 1000 3.484.579 1000 2460210

1000

Tabel berikul menyajikan rata-rata jumlah pembiayaan:

- {dlalam Jutaan Rupiah)
Keterangan Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember Ei:::::::::;:ﬂ
2008 2008 2010 011t 2012 tanggal 30 Juni 2013
Sepeda molor 1 1 12 13 12 13
Mabil panumpang B3 14 124 138 165 13
Kendaraan kamersial 0 3z 355 an 381 3%
_ Aiat berad dan mesih ] g18 1.248 2124 4.3 3445
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Dalam beberapa tahun ferakhir, bavran produk pembiayaan dalam kegialan usaha pembiayaan kendaraan bermotor Persercan talah
beralih sebagai bagian dari siratagi untuk membatasi sksposur pembiayaan sepeda motor dan meningkatkan eksposur pembiayaan untuk
kendaraan roda empat. Pada tahun 2042, dari jumilah total pembiayaan bani Persercan, 29,8% merupakan pembiayaan sepeda motor,
23.2% merupakan pembiayaan mobil penumpang, 185% merupakan pembiayaan kendaraan komersial dan 28,5% merupakan
pembiayaan alal barat dan mesin. Uniuk enam bulan yang berakhir pada langgal 30 Juni 2013, dari jumiah fotal pembiayaan baru
Perseroan, 18,2% merupakan pembiayaan sepeda motor, 28,5% mesupakan pembiayaan mobil penumpang, 17,4% mampakan
pembiayaan kendaraan komarsial dan 35,9% merupakan pembiayaan alat berat dan mesin. Akibatnya, pembiayaan sepeda motor turun
dari sebesar 69,3% levhadap piutang pembiayaan Perseroan pada langgal 31 Desamber 2010 menjadi sebesar 23,2% pada tanggal 30
Juni 2013, sementara pembiayaan mobil penumpang meningket dari sebesar 13,9% menjadi 23,7% selsma pariode yang sama.

Kegiatan usaha pembiayaan kendaraan Persercan biasanya memberikan pembiayaan dengan tingkat bunga tetap yang bervariasi
lergantung pada jangka waktu pinjaman, Suku bunga bervariasi berdasarkan sejumlah faktor, termasuk cabang, merek, geografi dan jenie
kendaraan. Suku bunga efekif untuk pembiaysan baru Linluk pembiayaan sepeda motor berkisar antara 15,8% sampai 35,0% pada tahun
2010, 15,3% sampai 39.9% pada tahun 2011, 14,0% sampai 38,5% pada tahun 2012 dan 14,0% sampai 35,0% pada periode enam bulan
yang berakhir pada fanggal pada tanggal 30 Juni 2013, Suku bunga efektif untuk pembiayaan baru untuk pembiayaan mebil penumpang
berkisar antara 9,8% sampai 19,8% pada tahun 2010, 10,1% sampai 19,5% pada tahun 2011, B,2% sampai 18,8% pada tahun 2012 dan
84% sampal 150% pada periode enam bulan yang berakhir pada tanggal pada tanggal 30 Juni 2013, Suku bunga efekiif untuk
pembiayaan bary untuk pembiayaan kendaraan komersial berkisar antara 13,3% sampai 16,0% pada tahun 2018, 13,0% sampai 15,0%
paca tahun 2011, 13,0% sampai 14,0% pada tahun 2012 dan 11,5% sampaj 16,0% pada periode enam bulan yang berakhir pada tanggal
pada tanggal 30 Juni 2013, Suku bunga efektif untuk pembiayaan baru uniuk alat barat dan mesin dalam mata uang Rupiah berkisar dari
14.6% sampai 19,0% pada tahun 2010, 15,0% sampai 16,5% pada tahun 2011, 15,0% sampai 16,5% pada (ahun 2012 dan 15,0%
sampal 16,5% pada pefiods enam bulan yang berakhir pada tanggal pada tanggal 30 Juni 2013, dan tingkal bunga gfekiil uniuk
pembiayaan baru untuk alat berat dan mesin dalam mata uang Rupiah berkisar antara 8,0% sampai 9,8% pada tahun 2010, B,0% sampai
9.5% pada tahun 2011, 6,8% sampai 9,5% pada fahun 2012 dan 6,5% sampai 85% pada periode enam bulan yang berakhir pada
tanggal pada langgal 30 Juni 2013

Pada umumnya, pembiayaan yang diberikan oleh kegiatan usaha pembiayaan kendaraan bermotor Perseroan rmemiliki jangka wakiu saiu
sampai tiga lahun untuk sepeda motor, satu sampai lima tahun untuk mabil penumpang, saky sampai liga tahun untuk kendaraan
komersial dan satu sampai tiga tahun untuk alat berat dan mesin. Pembiayaan alat berat dan mesin pada umumnya dalam mata uang
dolar AS, sementara pembiayaan lainnya dalam mata uang Rupiah. Hampir selunih pembiayaan kendaraan bevmotor Perseroan
dibayarkan dengan angsuran bulanan, Perseroan biasanya memberikan pembiayaan hingga 75% dari harga pembelian kendaraan.
Perseroan memegang dokumen fisik kendaraan yang dibiayai sampai piutang pembiayaan dibayar penuh oleh pelanggan. Pada tanggal
30 Juni 2013, Perseroan mamiliki kantrak pembiayaan kendaraan bermotor sebanyak 185.786 dengan tenor rata-rata 32,4 bulan.

Penjuilan, Pemasaran dan Distribusi

Pada tanggal 30 Juni 2013, kepiatan usaha pembiayaan kendaraan bermotor IMFI memiliki jaringan sebanyak 212 senvice point 80
cabany dan 132 oufie di seturuh Indonesia. Kegiatan usaha pembiayaan kendaraan bermotor IMF! juga bekerja sama dengan lebih dari
2000 dealer sepeda molor, mobil dan alat barat dan mesin di selurch Indonesia. Hubungan IMFI dengan desler bersifat non-akskiusif,
sehingga dealer memiliki keleluasaan untuk menentukan apakan akan merujus pefmononan pembiayaan dar calon pelanggan kepada
IMFL alau kepada perusahaan pembiayaan lain atau kepada bank. Dalam prakieknya, olen karena peianggan lebih sering menunjuk
pemberi pinjaman yang dirujuk alau direkomendasikan oleh dealer, hubungan dengan dealer yang akan memberi nujukan kepada
pelanggan dianggap sangat penling bagi kegiatan usaha pembiayaan kendaraan bermotor IMFL. IMF| biasanya dikenakan bigya promosi
atas refesensi dari dealor tersebut. Di sebagian besar wilayah Indonesia (tidak termasuk beberapa kota kecil) induk perusahaan
Parseroan, Indomobil, memupakan dealer eksidusif ritel mobil penumpang dengan merek Missan dan Infinit, dealer rtel terbesar unfuk
kendaraan kemersial marek Hino dan kendaraan penumpang merek, distributor atau dester eksklusif tunggal untuk merek Voo, {ruk
besar dengan merek Renault dan Mack dan alai berat dan mesin merek Kalmar dan Manitou, dan distribulor grosir eksklusif dan deafer
fitel resmi uniuk mobil penumpang dengan merak Audi dan Volkswagen. Dan juga, Indomobil mamiliki afiliasi alau terafiliasi dengan lebih
dari 195 dealer di Indonesia, sehingga per 30 Juni 2013, fermasuk 92 dealer Nissan, Renault dan Datsun, 135 dealer Hina, 16 dealer
Volkswagen dan Audi dan B0 dealer fruk dan peralatan. Selain ity, porofolio produk Indomobil memberikan akses ke segmen pasar e
luas termasuk sagmen mass refail melalui desler Nissan, Renault dan Datsun, segmen pelanggan kelas atas melalui deafer Volkswagen
dan Audi, dan pelanggan korparat di sektor pertambangan, perkebunan, industri konstruksi, perkebunan, logistik, kehutanan, pelabuban
dan minyak dan gas melalui dealer Hino dan fruk dan peralatan beral dan mesin. Perseroan meyakini penjualan dan janngan distribusi
yang dimiliki |ndomobil lelah menyediakan caplive market bagi Parseroan dalam upayanya urtuk meningkatkan pangsa pasar dalam
kegiatan usana pembizyaan kendaraan bemolor tersebut.

Pada fahun 2011, 2012 dan periode enam bulan yang berakhir pada tanggal 30 Juni 2013, IMFI lelah membiayai pembelian mobil Nissan
maging-masing sebanyak 2094 unit, 4728 unit dan 3.748 unit, yang masing-masing mewakll 7.2%, 11,1% dan 21,0% dan total
penjualan kredit mobil Nissan di Indonesia. Pada tahun 2011, 2012 dan periode enam bulan yang berakhir pada tanggal 30 Juni 2013,
IMFI membiayai pembelian kendaraan kamersial Hing masing-masing sebanyak B82 unit, 1.618 unit dan 1.113 unit, yang masing-masing
rewakili 4,7%, 7,2% dan 10,4% dan tolal penjualan kredit kendaraan komersial Hiro di Indonesia.

Qutlel pambizyzan kendaraan bermotor mabsl penumpang berupa kantor tarsendiri yang bukan merupakan bagian dari dealer dan
merniliki fungsi utama sebagai administras| seperii penaginan pembayaran Kecuali pembiayaan sepeda motor, hampir seluruh
pembiayaan kendaraan bermotor IMFI diperuntukkan bagl pembel kendaraan yang dijual oleh deater Indomabil. IMF menyediakan
pembiayaan sepeda motor melalui kerja sama dengan sebagian besar dealer fidak terafiliasi dengan jaringan yang tersebar luas di
seluruh Indanesia.
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B. Kegiatan Usaha Penyewaan Kendaraan Bermotor

CSM diakuisisi oleh Grup Indomobil pada Movember 2011, CSM menyediakan penyswaan kendaraan bermotor jangka panjang dengan
merek *Indorent® untuk pelanggan korporat di berbagar indust dengan jangka waktu tiga sampai lima tahun dengan konfrak yang
dinegosiasikan secara individual. Pelanggan CSM melipuli perusahaan-perusahaan besar di berbagai industri, seperti induslr perbankan
dan jasa keuangan; barang konsumen dan manufaktur, dan meliputi perusahaan-perusahaan besar dan multinasicnal di Indonesia seperti
seperti PT Bank Mandiri (Persera) Tok. BT Bank CIME Niaga Tbk, PT Bank Intemasional Indonesia Thk dan PT Indofood CBP Sukses
Makmur Tbk, CSM telah berhasil meningkatkan armadanya secara signifikan dalam beberapa lahun terakhir, dari sebanyak 5.5%1
kendaraan pada tanggal 31 Desember 2011 menjadi 8.363 kendaraan pada tanggal 30 Juni 2013. Selain sekitar 177 kendaraan yang
digunakan oleh CSM sebagal kendaraan cadangan pengganti, seluruh kendaraan CSM di amada sewa letah disewakan kapada
pelanggan, nleh karena CSM membeli kendaraan baru untuk armada sewa hanya apabila pelanggan telah mengkanfirmasi sewa. Syarat
dan kondisi kontrak sewa jangka panjang CSM bervanasi bergantung pada jangka waklu sewa, jenis kendaraan, lokasi, dan faktor
lainnya. Harga sewa kendaraan jangka panjang biasanya mencakup harga pokok sewa, biaya asurans|, dan biaya untuk perbaikan dan
perneliharaan. Pengemudi akan disediakan olsh korporasi yang membayar sopir secara langsung. Pelanggan membayar biaya sewa
secars bulanan dan GSM biasanya meminta pelanggan ban untuk menyetorkan uang jaminan dimuka. Jumiah uang paminan untuk
sefiap sewa kendaraan bermotor jangka panjang bervariasi fergantung pada analisis CSM ferhadap kelayakan kredit pelanggan. CSM
hiasanya mengumpulkan pembayaran dari pelanggan secara bulanan melalui transfer bank, CSM juga menyediakan jasa manajemen
armada kendaraan kepada pelanggan besar untuk mengelola armada kendaraan yang lelah disewa dan CSM. Hamga sewa yang
dikenakan oleh CSM akan disesuaikan untuk seliap pelanggan lerfentu bergantung pada kebutuhannya, kondisi pasar lokal dan
persaingan |ainnya dan faklor biaya. Secara khusus pada saat meneniuian harga sews, CSM memperhitungkan antara lain penyusutan
kendaraan, biaya bunga, biaya asuransi, biaya perbaikan dan pemefiharaan, biaya pemelinaraan armada mobi pengganti, overhead dan
marjin, Bada tahun 2012, CSM juga mulai menyediakan layanan transportast, Sebagai bagian dari layanan tersebul, C5M menyerahkan
mobil Nissan dari distribution yard ke dealer dan menyediakan jasa transportasi, termasuk menyediakan kendaraan, sopir dan bantuan
asistensi, kepada PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk,

Pendapatan dari CSM terhitung sebesar 41,9% dai total pendapatan Perseroan pada lahun 2012 dan 45 4% dari total pendapatan
Perseroan pada periods enam bulan yang berakhir pada tanggal pada tanggal 30 Juni 2013, Tabel berikut menyajikan jumlah pelanggan
sewa kendaraan bemotor Perseroan:

Pada tanggal 31 Desember Pacla tanggal 30 Juni

2011 2012 2013
Total jumlah pelanggan sewa kendaraan bermotor 261 o7 470
Tabel berikut menyajikan profil pelanggan CSM berdasarkan industi:

[datam persentase
Pada tangpal 31 Desember Pada tanggal 30 Juni
2011 2012 _ w13

Bank dan keuangan i B4 383
Barang konsumsi 12,6 147 148
Logistik and distribusi 121 137 119
Manufaktur 13 9.2 103
Minyak dan pertambangan 105 L] 90
Telekomunikasi 94 7.3 76
Famasi 43 4.7 49
Lainnya 26 31 2.2
Total 100,0 1008 1000

Pada dasamya CSM menyediakan dua jenis layanan sewa, yaitu:

s Layanan sewa kendaraan dengan pengemudi, dimana CSM menyediakan sewa kendaraan kepada pelanggan beserta dengan
pengemudi dan mencakup pemeliharaan, asuransi dan perpanjangan STNK kendaraan berdasarkan kontrak sews.

» Jasa penyewaan kendaraan, dimana CSM menyediakan sewa kendaraan kepada pelanggan ianpa pengemudi, dan mencakup
pameliharaan, asuransi dan perpanjangan STNK kendaraan berdasarkan konfrak sewa.

Pada {anggal 30 Juni 2013, CSM telah memiliki 2,304 kendaraan berdasarkan konirak sewa yang disertai dengan pengamudi, dan 5,327
kendaraan berdasarkan kontrak sewa lanpa pengamudi. CSM dapat memodifikasi sefiap konlrak sewa sesual dengan kebutuhan
pelanggan, dan juga menawarkan layanan dengan nilal tambah seperti sislem navigast GPS (opsional), call cenfar 24 |am, layanan
pemeliharaan umah dan 2477 roadside assistance. CSM juga kadang-kadang menawarkan layanan alisratif seperti jasa penyewaan
kembali dimana CSM membeli mokdi pelanggan dan menyewakan kemball kepada petanggan yang sama dengan atau tanpa pengemudi,
verdasarkan pemmintaan pelanggan. Seluruh layanan penyewaan kendaraan :SM disadiakan tanpa memperhitungkan biaya bahan bakar
dan tgl, yang mana ditanggung sepenuhnya oleh pelanggan.C5M memiliki asuransi yang mencakup seluruh kendaraan yang disewakan
kepada pelanggan.
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Jumiah dan komposisi armada sewa

Pada tanggal 30 Juni 2013, CSM tetah memiliki 8,363 kendaraan di armada sewa, yaitu berlumbuh 50% dari 5.591 kendaraan pada
tanggal 31 Desember 2011. Kendaraan CSM terdini dari berbagai kelas, seperti sedan compaclimid-size, sedan mewah, kendaraan
sports, kendaraan multi guna dan kendaraan kemersial, CSM menyediakan sekitar 177 kendaraan untuk digunakan sebagai kendaraan
pengganti apabila dibutuhkan oleh pelanggan untuk menggantikan kendaraannya yang sedang dalam perbaikan.CSM hiasanya membeli
kendarazn baru untuk armada sewa hanya ketika pelanggan telab mengkonfirmasi untuk menyewa. Apabila terdapat jeda waktu antara
saal kontrak dimulai dan kedatangan kendaraan sewa, CSM sering menyediakan kendaraan pengganti jangka pendek bagi pelanggan.
Tabel berikut menyajikan jumlah armada sewa dan penjualan dan pembelian kendaraan sewa CSM

Pada tangpal dan untuk tahun yang Pada tanggal dan unfuk periode yang

berakhir pada tanggal 31 Dasember barakhir pada tanggal 30 Juni
2014 20z 013
Armada sewa dan operasioral
Jumlah kendaraan pada akhir periade 5591 6,900 §.362
Rata-rata umwr kendaraan pada akhir periode (tahun} 18 13 17
Utilisasi kandaraan selama periode @ (%) 8458 96,2 979
Pen|ualan dan pembelian kendaraan sewa
Jumiah kendaraan terjual selama periode 29 1.262 585
Pembelian kendaraan selama pancde 256 2651 2219

i1l Data uniuk periode yang bevekiv peds tangga 31 Desembar 2017 Mempakan Sejak langgal akuiss CM yady 28 Novembar 201 1 sampai dengan 11 Desembar 2011,
(2] Utihsasi kenderaan mampakan famiah kandaraan yang disowakan kepaca pafanggan, yang memipaken persentase ierfiBdap jumbsh kengeman SM yang iersedie umuk
disewakan

Tabe! berikat menyajikan armada kendaraan CSM berdasarkan jenis kendaraan:

Pada tanggal 31 Desember Fada tanggal 30 Juni
= 2011 2 FLLE
Kendaraan mutti guna 4.262 5662 7042
Truk dan kendaraan untuk tujuan logisiik 495 529 705
Sepeda motor 79 62 60
Kendaraan sports kL14 408 49
Sedan mewah 127 121 133
Sedan compact/mig-size 133 92 b6
Lain-lain 8 8 8
Total 5.501 6.850 8353

Pada tanggal 30 Juni 2013, CSM telah membukukan pendapatan Rp339.387 juta untuk tahun 2013, RpZ28.148 juta untuk tahun 2014,
Rp111.612 juta untuk tahun 2015 dan Rp30.310 juta untuk tahun 2016 dan seterusnya. Kontrak sewa CSM umumnya mengatur bahwa
apabita pslanggan mengakhiri konirak sebelum jaiuh temponya, maka pelanggan diwajibkan untuk membayar biaya sebasar 25% dari
pendapatan sewa konirak yang tersisa berdasarkan kontrak sewa.

Pelgnggan

Unluk mencapai lingkat utilisasi yang tinggi dan pendapatan yang dapat diprediksi, CSM berfokus unuk melakukan kentrak sewa jangka
panjang dan memberikan layanan transportasi ke pelanggan korporasi, Pelanggan CSM beroperasi diberbagai industri, sepenli jasa
keuangan, barang konsumsi, dan distribusi, dan industri minyak dan pertambangan dan termasuk perusahaan multinasional seperti PT
Bank Mandiri {Persero} Tk, PT Bank CIMB NiagaTbk, BT Bank Internasional Indonesia Tok dan PT Indofood CBP Sukses Makmur Tok.
Pada tahun 2012, CSM tidak mempunyai pelanggan individu

Perseroan meyakini bahwa oleh karena kualitas dari layanan sewa kendaraannya dan lwalitas dari targel pelanggan Persaroan,
Parseroan menikmali kegiatan usaha yang repelilf dar pelanggannya. Sebanyak 38,0% dari konirak yang ielah jatuh tempo, telah
diperbaharui atau diperpanjang oleh pelanggan pada tahun 2012. Dalam periode enam bulan yang berakhir pada tanggal 30 Juni 2013,
sebesar 60,8% dari pendapalan yang dihasikan olsh Indorent berasal dari pelanggan tetap, Sefanjulnya, pada tahun 2012 C8M
mengadakan beberapa kontrak sewa dengan pihak afiliasi dan Grup Saiim. Di masa mendatang Persercan bemmaksud untuk lebin
mengembangkan penjualan produk sewa Perseroan kepada Grup Indamabil, Grup Salim dan pihak afiliasinya.

Penjualan, Pemasaran dan Distribusi

CSM memelihara jaringan cabang di seluruh Indonesia dalam rangka memberikan layanan berkualitas kepada pelanggan. Selunin
cabang diperlengkapi dengan karyawan yang ferlatih dengan tujuan untuk mencapal standar kepuasan pelanggan yang linggi. Pada
tanggal 30 Juni 2013, CSM mangoparasikan 1 titik layanan di seluruh indonesia

C5M terutama memasarkan produknya melaiui penjualan langsung kepada pelanggan korporal dan dengan memperkuat hubungannya
dengan pelanggan yang sudah ada, dengan fokus pada layanan yang sopan dan manajer penjualan sesekali melakukan kunjungan. CSM
fokus pada sekior usaha yang memiliki kebutuhan yang tinggi terhadap layanan sewa kendaraan di mana biaya pemeliharaan kendaraan
rendah, seperti sektor jasa keuangan dan distribusi. CSM juga diuntungkan dengan cross-selling produk jasa sewa dan jasa transporiasi
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kepada afiliasi lainnya dalam Grup Salim. Saat ini CSM tidak bergantung pada pengiklanan secara tradisional atau intemet. CSM
meyakini bahwa CSM diuntungkan dengan adanya rekomendasi dari mutut ke mulut para pelanggan yang puas dengan pelayanannya,
dan CSM berusaha untuk lerus meningkatkan pelayanan guna semakin mendorong rekomendasi fersebut, dimana hal ini dipercaya
sebagai cara yang efektif dan hemat biaya untuk mempromosikan kegiatan usahanya.

5 Prospek Usaha

Sesual salah satu misi Perseroan, kegiatan usaha Perseroan ditujukan untuk mendukung produk kendaraan bermotor dan alat- alat bearat
yang diproduksi dan dipasarkan oleh Grup Indomabil. Saat ini produk yang diproduksi dan dipasarkan cleh Grup indomobil adalah
kendaraan bermotor merek Suzuki, Nissan, Renault, Renault Truck, Hino, Audi, Volkswagen, Volvo Car, Yolvo Truck, Ssangyong,
Manitou, Kalmar, Chery, Fotan, Greatwall, Liugong, Mack Truck dan Yolvo Construction Equipment.

Adapun kegiatan usaha Perseroan akan dipengaruhi cleh kondisi ekonomi di Indonesia di mas2 mendatang yang akan menjadi kebih
menjanjikan bagi industri ctometif. Hal ini didukung aleh meningkatnya volume panjualan pada industri olomotif di Indoneska dibandingkan
dangan periode sebelumnya sesua dengan perkiraan dari Gaikindo pada berita elektronik dalam www wartaekonomi.com pada 18
Januari 2012 dijelaskan bahwa, industri otomotif indonesia di tahun 2012 berprospek cerah, walaupun isu pembatasan penggunaan BEM
bersubsidi serla konversi BBM ke bahan bakar gas sedang hangat dibicarakan, daiam hal ini masyarakat akan tetap memiliki kemampuan
untuk membeli mobil. Disampaikan juga bahwa tidak mustahil Indonesia bisa memimpin pasar otomotif di Asean dengan industri yang
maju, produksi kemponen besar dan angka penjualan finggl. Sementara datan berita elektronik yang dikulip dalam www.antaranews.com
pada 2 Mei 2013 disampaikan bahwa pada lahun 2013, diproveksixan industri atomotii nasional bisa mengalami pertumbuhan 7,5%,
mencapai 1,2 juta unil. Peningkatan realisasi dari fahun (alu sebesar 1,1 Jua unit karena stabiinya perfumbuhan ekonomi domestik,
lancarnya aliran investasi, maraknya pembangunan infrastruktur serta meningkainya kapasitas produksi industri gformotif. Perumbuhan
penjuatan mabil, lanjul didarong dengan model mobil yang mengadops konsep ramah lingkungan atau fow cost and green car {LCGC)
Produk LCGC akan meningkatkan permintaan mebil dan menjadi pendorong bagi industri otometif dan mengubah posisi Indonesia di pata
industri otomotif global Dergan meningkatnya polentsi volume penjualan pada industn olomolif dan kondisi ekanomi Indonesia yang
kondusif Perseroan optimis dapat mencapai tingkal pembiayaan yang lebih tinggi dibandingkan pesiode sebelumnya dan juga
peningkatan pada kegiatan usaha penyewaan kendaraan bermaotor. Semakin tingginya fingkat persaingan dalam industri pembiayaan dan
penyewaan kendaraan tidak menjadi penghambat bagl Persercan, hal inl menjadikan Perseroan semakin tertantang untuk membentuk
kualitas pelayanan dan manajemen yang semakin baik. Berbexal strategi yang baik dan sumber daya yang kompeten menjadikan
Bersetoan semakin mentap dalam menyongsong hasil yang lebih baik di masa yang akan datang.

g
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IKHTI

Tabel berikut ini menyajikan ikhtisar data keuangan konslidasian penting Perseroan uniuk masing-masing pericde di bawah ini. Ikhtisar
data keuangan konsclidasian penting Perseroan pada tanggal 30 Juni 2013 dan untuk periede enam bulan yang berakhir pada tanggal
tersebui, serta pada tanggal 31 Desember 2012, 2014, 2010, 2009 dan 2008, dan untuk tahun yang berakhit pada tanggaktanggal
tersebul, diambil dani laparan keuangan konsolidasian auditan Persercan untuk miasing-masing perioda tersebut. lkntsar data keuangan
konsclidasian penfing Perseroan untuk periode enam bulan yang berakhir pada tanggal 30 Juni 2012, diambil dari faporan keuangan
konsolidasian Ferseroan yang tidak diaudit, Kinerja keuangan konschdasian yang telah diperoleh okeh Persercan unluk periode enam
bulan fersebut di atas belum fenty mengindikasikan kinerja keuangan konsoidasian yang akan diperokeh oleh Perseroan untuk satu tahun
periuh.

R DATA KEUANGAN PENTING

Laporan keuangan konschidasian Persersan pada tanggal 30 Juni 2013 dan untuk pariode enam bulan yang berakhir pada fanggal
tersebut, yang tercantum dalam Prospektus, telah diaudit oleh KAP Purwantano, Suherman & Surja, auditor independen, berdasarkan
standar &uditing yang ditefapkan oleh |AP1, deagan pandapat wajar tanpa pengecualian, yang berisi penekanan tenlang penerapan
secara restrospektif, transaksi peroishan 9%,940% kepemilikan pada PT CSM Corporglama {enlitas sepengendali sejak tanggal 27
November 2011) pada 13 Februari 2013 dan 99.875% kepemifikan pada PT Indomchil Finance: Indonesia (eniitas sepengendali’) pada 21
Maret 2013 [secara kolektif “Transaksi Restrukiunisasi Entitas Sepengandall’) seperti yang telah diungkapkan dalam Catatan 40 alas
laporan keuargan konsolidasian terkail, yang laporannya ditandatangan pleh Peter Surja dan tercanlum dalam Prospektus.

Sebelum terjadinya transaksi akuigisi PT Indomobil Finance Indonesia dan PT CSM Carporatama {enfitas sepengendali) di tahun 2013
oleh PT Indomobil Multi Jasa, 'aporan keuangan PT Indomoebil Multi Jasa {entitas induk} uniuk tahun yang berakhir pada @nggal 31
Desember 2012, 2011, 2040, 2009 dan 2008 hanya merupakan laporan keuangan anfitas induk.

Sehutwngan dengan transaksi akuisisi PT Indomabil Finance Indonesia (entitas sepengendali sejak Desamber 2004) dan PT CSM
Corporalama [entitas sepengendali sejak Movember 2011) pada tahun 2013 oleh PT Indomebil Multi Jasa, maka sesuai dengan PSAK
Mo, 38 (Revisi 2012) "Hombinasi Bisnis Entitas Sepengendal’’, laporan keuangan kansolidasian FT indornabil  Mutti Jasa untuk tahun
yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2012, 2011, 2010, 3004 dan 2008 telah disajikan kembali seolah-clah fransaksi tersebut lelah
terjadi sajak awsl periode pelaporan kemparalif. Sehuburgan dengan hal tersabut, laporan keuangan konsolidasian PT Indomebil Mult
Jasa untuk tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2012, 2011, 2010, 2009 dan 08 merupakan laporan keuangan konsofidasi
yang termasuk laporan keuangan entitas anak PT Indomabd Finance indonesia sejak tahun 2008 dan taporan keuangan entitas anak PT
CSH Corporatama sejak tahun 2011 (karena PT CSM Carporatama menjadi entitas sepengendali sejak November 2011} sesuai dengan
PSAK Mo 38 (Revisi 2012) ‘Kombinasi Bisnis Entitas Sepengendall’
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Laporan keuangan konsolidasian Perseroan pada tanggal 31 Desember 2012, 2011 dan 2010, dan untuk tahun yang berakhir pada
{anggal-tanggal tersebut, yang selusuhnya tercantum dalam Prospektus, telah diaudit oleh KAP Purwanione, Suherman & Surja, audilor
independen, berdasarkan standar audking yang ditatapkan oleh IAPI, dengan pendapat wajar fanpa pengecualian, yang berisi paragral
penjelasan mengenai penyajian kembali sehubungan dengan penerapan secara restrospekiil Transaksi Restrukturisasi Entitas
Sepengendali seperti yang telah diungkapkan dalam Catatan 40 atas laporan keuangen konsolidasian terkail, yang laporannya
gitandatangani oleh Indrajuwana Komala Widjaja dan tercantum dalam Prospektus.

Laporan keuangan konsolidasian Persercan pada tanggal 31 Desember 2009 dan 2008, dan untuk tahun yang berakhir pada tanggal-
tanggal tersebul, yang seluruhnya tidak tercanturn dalam Prospekius, telah diaudit olsh KAP Syarief Basir & Rekan, auditor independan,
berdasarkan standar auditing yang ditetapkan oleh LAPI, dengan pendapal wajar tanpa pengecualian, yang berisi paragraf penjelasan
mengenal penyajian kembali sehubungan dengan penerapan secara restrospekiil Transaksi Restrukturisas| Enfitas Sepanggndzli, yang
laporannya ditandatangani oleh Jarol Triono dan tidak tercantum dalam Prospekdus.

Laporan keuangan kensolidasian Perseroan uniuk periode enam bulan yang berakhir pada tanggal 30 Juni 2092, yang lercantum datam
Prospektus dan tidak diaudit, elah direviu oleh KAP Purwantono, Suherman & Surja, auditor independen, berdasarkan SPR 2410 yang
ditetapkar cleh 1AP, dengan hasil fidak ditemukan indikasi diperlukannya modifikasi material ferhadap laporan keuangan konsalidasian
tersebut agar penyajiannya sesual dengan Standar Akuntansi Keuangan di Indonesia, yang bersl paragraf penjelasen mengenai
penyajian kembali sehubungan dengan penerapan secara restrospektif Transaksi Restrukturisasy Entitas Sepengendali seperii yang telah
diungkapkan dalam Catatan 40 atas laporan keuangan konsolidasian ferkail. Suatu raviu yang dilaksanakan berdasarkan SPR 2410 yang
ditetapkan oleh IAPI memiliki ruang lingkup yang lebih sempit secara substansial dibandingkan dengan suatu audit yang dilaksanakan
berdasarkan standar auditing yang ditetapkan olsh IAPI, dan seperti yang tercantue dalam [2poran feviu auditor independen terkait yang
ditandatangani oleh Indrajuwana Komala Widjsja tercantum dalam Prospekius, KAP Purwaniono, Suherman & Suija tidak mengaudit dan
tidak menyatakan pendapat apapun atas laporan keuangan konsclidasian yang tidak diaudit {ersebul.

Laporan Posisi Keuangan Konsolidasian

{dalam idadn Rupiah)
Pada tanggal 31 Desamber
Pade tan
Keterangan 20 Juni z%ﬁ FIEF] - TR i FI] 200k
[disapikan kembali)  (disajikan kembali) (disspikan kembali}  (disajikan kembali) (digajikar keenball)

AEET LANCAR .
Kas dan selara kas 369 806 ik 4L frakia) 35445 111187 T6.952
Piytang usaha

Pihak ketge 5.204 2103 2002

Pihak beretast 74,638 418598 29452 - - -
Piutang pembiayaan 1452846 2 169,542 1714122 1225734 947 794 1227359
Piutang laia-lamn

Pihak berclasi 26302 2544 2048 E9.910 9895 7742

Pihak hetiga 7115 4599 424 7B 9 546
Perzedizan 15039 20.484 45001 - - -
Pajak perliambahan nilai dibayar 4 muka 2451 1.015 15 - - -
Biaya cibayar di muka 35.157 24907 23.941 1373 14926 1673
ksnt yang diisasaken kembal 45911 40142 3530 bageal: 18.245 5662
Piutang derwvad 81 208 - - - 53085
Aset fancar lainnya 1671 07 24% &7 455 -
Todad Azet Lancar 2037401 256134 FRIEEL 1IR3TS 1.102.511 1448973
ASET TIDAK LANCAR .
Piulang pambiayaan 3704883 2O7E0TE 1.604.3189 1137.146 577 558 780 868
Investasi pada enlnas asasasi 2500 54377 4 376 - . -
Asat pajak tangguhan - nelc 1550 23750 19.395 3784 253
Estimasi tagihan resiiug pajak 13 AL 6416 408 - -
Asget belap 1148057 41 873 2T 4T 28 861 29,150 35 058
Fiutang dersal 14275 1.306 n 7 . -
Azet iewangan yang idak lancar lainrya 5430 L4185 ¥-0 10,395 678 1,493
Azed fidak s lainnya a7 2340 23% 20 - -
Tetal Aset Tidak Lancar 4935750 3,415,562 2373886 1,130,881 607,383 E25.611
TOTAL ASET = E.973.200 5,678,206 4 555666 2584635 1.705.8%4 2274648
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Pada tanggal 31 Ceatmber

Keterangan gkt o 201 i 2010 F] 008
(dizafikan {désajikan i disajikan [disajkan (disajikan
wamhalij el kamball) hemball) xambili)

LIABILITAS JANGES PENDEK
LHang bank jangka pandek 348,105 241915 136 402 §8.179 E0000 114,500
Ltang usaha

Pihak ketiga 24025 B4 18088

Pihak barelasi 20 585 B.522 6. 184
Utang laln-lain

Pibak ketiga 2258 19329 72848 17.620 9.58 21145

Pihak berelasi 24793 42756 14.082 75.578 52 539
Botran Akrual 40816 e 22754 1883 20.591 17 900
Pendapatan diangguhkan 10,853 941 "2 - - -
Liabiitas imibalan kaa jangks pandak 294 & - - . :
LUtang pajak 3080 3455 5091 5715 4133 5472
Utang derivaiil 1 20 . 7 1978 -
Utang jangka panjang

Unzng bank ST E7D B60.835 Gane 314,580 38527 611141

Utang obiligas-nvie 508,112 316 202 7.l 163679 124 828

Pambtaysan Konsuman 184028 0357 53,905 P - .

Utang lannrys 2933 53112 286.274 47460 132 677 275698
Tolal LiabHitas Jang ks Pendah 20314 1446, 71 1.508.172 12830 £99.705 1.054.103
LIABILITAS JANGKA PANJANG
Liabiias pajek tangguhan - neto 18,546 12484 445 - 6551
Uang derivatid 748 - 1.008 n 2
tMang jangka panjang

Litang bank 1.520.146 gy M2 B21.765 313408 184.040 585057

Utang obligas-neln 2005131 15902981 922 786 203237 72906

Pembigryasn Konsumen 13.270 nm 60 830 - - .

Ltang Wainnya 37604 68 405 13 B85 M 40,239 163137
Liabiles imbalan kerja karyawan 14,230 10 76 8825 3956 3615 1 886
Total Linbllitas Jangka Panjang 1.606.5T5 AT 1972 46 1 FAL] 847.352 #=0.08
TOTAL UABILITAS S.630.401 4.464. 369 1401024 L116.898 1M7L 136 1.904.124
EXKUITAE
Ehuites yang denat Diatribuwiken kepada Pemblik

Endltee Induk
Modal saham - nilai nomingl Rpl 000,000 per 13ham
Modal dasar -3 040 000 saham pada 30 Juni 2013

dan 3 500 saham pada 39 Dessmber 2012, 2011,

2010, dan 1 Januan 2131 Desember 2009
Modal diempaiican dan diselor penub - 776 000

gaham pada 30 Juni 2013 dan 900 saham pada 31

Dessmber 2012, 2011, 210 dan 1 fanuai 2010/34 500 %0 %o 900 00 00

Oasamber 2009
Tambahan modal disetor e = - - . -
Saldo laba {defsi) 50.45 [241) (175) 1)) 1 1
Pandapatan komprehensif lainnya 6962 - . . - .
Sub 4stal 1.03.086 650 75 L] L] L]
Kegunlingan Hon Pangendal 10 z . 3 5
Madal pro forma timbad dan resiruklunsas! - 1211.878 1072057 437 047 301.857 6558
TOTAL ERUITAS L3800 1212597 ETEETH 437938 FEFRED) 046

z TOTAL EKUITAS DAN LIABILITAS 6.973.200 5676506 4555666 2,564 638 1.709.854 2474548
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Laporan Laba Rugi Komprehensif Konsolidasian

{dalam pdaan Fupih

Untuk pesicde enmh bulan yang

Unbuk tahun yang bacakhir pada tanggel 31 Desamt v

berakhir pada tanggal 30 Junl _ =
Kelerangan 2012 il 2008
. . 2012 H1 2010
{ticlak diaudit i {disallkan {disall kan
203 p (disajikan [divafikmn [disndlhen .
"m}ﬁ" kemhali) Kembki) Kamizall) homiball) hamball
FEMDARATAN [S=TIRET 615206 1.213459 115035 504 580 441003 BES A4
BEBAN POKOK, PENDAPATAN 375338 311706 621200 JB 189 218417 256 324 203,19
LABA BRUTO 319335 303500 Lo ¥ ] Yeadr 285,583 134,679 L
Baban penjuaian {43371) {54.678) {85,337 {106.716) {70.044) {71,024 {62 628
Baban umum dan adminislrasi [215.:278) {201.326) [413.480) 320.971) (237 9M) (183532} [219.35%)
Fandapatan cperasi lain 59 989 703 116,537 85197 77185 121220 11.152
Baban operagi lain {101} (534) (3822 {2 998} {0 - .
LABA OPERASI 115,576 103,365 196,153 61338 5.1 51.243 91.344
Laba (rugi} dan Entilas Asosiagi 18 a9 04 00 - J
Pendapalan kevangan 4223 12155 27.254 18674 10,459 2364 T.7596
Bebian keuangan {45.153) {36 568) {74.954) (13018 {3 247) {4848} {4.020)
LABA SESELUM FAJAK #1548 T8.M5 13557 T t2902 7037 98420
BEBAN PAJAK PENGHASILAN {18.925) 116.985) (31847} {14.934) {14.580 (20.279) (20.299)
LABA NETOQ SETELAM PAJAK
PENGHASILAN 64,021 61,960 118, T1D 51.667 43.102 41.000 56 K27
Perubahan neto pada inst
dertvatif 6618 1288 1998 {531)
TOTAL LABA KONPREHENSIF
PERIODETAHUN BERJALAN M4 §3.247 118.708 54156 48.102 41,000 |18 7]
LABA PERIQDE/TAHUN BERJALAN
SETELAN PENYESUAIAN LLE §1.960 116,710 51587 48,102 #1000 66822
PROFORMA
Efek Panyesuaian gro foms (14.341) (61.998) {16.776) 52523 {48.112) {41,001) (66.822)
TOTAL LABA [RUGH|
KOWPREHENSIF
FERIODETAHUN BERJALAN 57351 (39) (66) {166) @.n {0,15) (0, 04)
YANG DAPAT DIATRIBUSIKAN
KEPADA:
Pamikk enitas indue 5F 449 {39] [E4) {165} 37 {0.14)
Kepertingan ron-pangendat (a8 . - = . {615} ——
TOTAL 50,480 3 56 [188) [EH]} {015} 14
Rasio Keuangan Konsolldasian (Tidak Diaudit)
Unitwk pericde
punisirie Uniuk tzhun yang berakhir pada tanggal 31 Desemnber
Keterangan yang berakhir
pada tanggal 12 201 2010 2009 2008
30 Junl 2013
EEITDA (dalam jutaan Fuplah) M 1278 5511316 o7 10 192465 187,530 228,038
RASIO PERTUMBLUHAN {%)
Pendapatan 12,92 -l 41,50 NfA NIA WA
Laba bruto 522 49,24 38.48 NIA MIA NjA
Laba uperasi 15,68 21988 10,02 NA Mi& Wi
Laba komprehensif 1295 13208 6,35 NA NIA NIk
Jumiah aset 28 246 T 63 49,09 -24,83 NiA
Jumigh kiabililas %30 Bz 6372 6145 -30.83 NI&
Jumieh ekuitas 10.08 1292 520 1,50 602 NiA
RASID USAHR {Kali)
Laba bk { Pandapatan ™ 0,48 0,48 0,96 057 042 064
Laba operasi £ Pendapalanit 017 0,16 0.08 on 012 0,1%
Laba komprehansi | Pendapatan 1= 0,10 0,10 0.7 010 0m 012
Laba bruto / Jumiah aset® 0,05 010 k] 011 011 0.18
Laba komprehansil { Jumlah aset 0. 0,02 0,01 ooz 0,02 0,03
Laba brulo ¢ Jumiah ekuitas M 0,24 0,49 037 0,65 047 0,98
|aba aperas / Jumiah ekuras @ 0,09 0,16 0.06 0,1 0,13 0,26
Laba komprenensi { Jumlah ekuitas 1% 0,05 018 005 oL 0.10 0,18
Raia-rala perputaran piutang usana (kalij (' 037 0.3 062 NFA& M4 MWiA
Rala-rala perputaran piutang usaha {hari] ' 497,13 117445 445,87 NFA WA KiA
Rata-rals perputaran hutang usaha (ual] ™ 0,23 023 0,50 NiA NiA NiA
Rata-rata perputaran hutang sssha (han) 4 794,01 1,504, 26 729,60 A N/A WA
Rata-rala perputaran persediaan (kali} '™ 21,14 18,14 13,28 MR M/A W/A
Rata-rala perputaran parsedisan (han) 0 8,52 012 2753 WA Nf& MiA
RASID KEUANGAN (Kali)
Asatlancar | Liabiitas jangka pandex 1 1,00 17 145 113 1.58 1.3
Qusek ratio {16) 1,00 176 141 113 158 137
Juméah abiitas ¢ denlah aset ™ &1 07 0,78 083 0.7 0,84
Jurniah Sabditas | Jomlah ekuflas 422 3568 124 LR ] 3,35 514
Arus kasaperasi/ Pendapatan somprehénsi 47 (3.5% 15,53} 118,15 (16,52] .
EBITCA ! Beban kauangan £.35 553 N 54,28 3877 {5673
Dabi fo Equity Raba 0 378 324 AT .29 LET 3.5
Dol Te EBITDA Ratig ™4 nar BE5 458 5,30 557 568
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Rasgio Keuangan dalam Fasilitas Kredit (Tidak diaudit)

Uraian dan Kelsrsngan Persyaralan Kauangdn Par 3 Juni 2013
IMFI
Non-pedoming assels o 5% 0.94%
frderas coverage ralin 9 Min. 1,252 2 D8
Aorrower'y aquily 2 Rp350 miliar Re1 (62,8 milar
Gapring Ralo ™ Tidak lebih dan § 5% 420
Hatgrangarn

1} EBITOA iftlung $ebéga laha operasi ying ciambahkan kambad dengdn Detan pemasulic asel fetap, baban pemdsitan kenigian penurinan olal pfang asse dan
pivtang pembiayaan, dan betan perihan kenigan pemaumen A dan g parualan Blas asel yang dikeasakan bemba

71 Selnd rasic perumbutian diWiung dengan membag kanakan {perurunan) seido akun-akun fekail sebagal bt (i) urtuk akur-akan pasis kauangan seperll umiah
asal jumiah Fabitas dan jumish akuilas - seiinih saldo akun-akun terkal pada tangga 30 Juni atay 31 Dasember lahun yang bersenghran Jangen Swo srun-aiun
lersehal padla langpal yang sams & fahun sebelwmnys, dan (] anhuk akun-akun f@be rug kompeahensif sepert pendapalan, faba brta labe gpevasi dan labd
kamprahensi sebsih saldn akun-akun ferkal, masing-masing uniuk enam Duln yang hecakhi pada tangal 30 dir stad untuk fatun yang herakhi pada fanggs! 31
Desamber, dangan sakin akur-akurt tersebud uniuk perads yang sama pads tahur sabstummya

3 Difiung dergan membag umiah faba brda gengan jumiah pendapian, masing-magig ik perode lerkar

4 Ditfung dengan membag! umiah fbe aperasi dengan umish pendapalan, masing-masing wluk perode lekal )

5 Dihfung cengen membag fumish foda! (aba kaomprahenat perodedamn herialan seielah elek penyesudian pro farme dengen jumlal pendapatan, masmg-mang unluk
pariode larkad.

£ Dintlung dangan membagi jumiah laba bruto ik parind larkaR dengan jumiah ased pada akhir pevinga levkaR. ) ) )

7)  Dinitung dengar membagi jumlah iofal taba komprehensil poniodatahun berjalan selelah efsk penyesusian pro forma Ltk periodie tevkad dangan jumian asel pada akhi
periode fomad.

B Divtung dengan membag jumian bz bruto untuw pemad ferkakl dangan jumiah ekuitas pads akiir penode [ereat,

9)  Diwlung dengan membagi fumiah laba nperas uniuk perod larmad devgan jumiah ekufas paca akiir peroge leral

10)  Ditdung dangan membegi jumiah folaf faba kempretansil perodeifun baralan selniah elak penyesuaion pro forma Lnfuk penoda terkal dengan Jjumiah akuites pads
ki periode ledkalk.

1) Dihiung dangen menbagi pendanafan dengan jumEn raia-rala pidang usaha, dimana jumigh refa-rala lersabit ditiung berdasarkan reta-refa salde pulang ugaha
{eatplat dWLrENgY penjisihan kerogian penaunen ndai) pads awal tan akhir penode fekar

12} Linduk anam bulan yang berasir pada tanggad 30 Jun 2013, difituryg dengan membagl 180 favl dengan rala-rata perputaran piulang useha seperl g dirnuskan pada
kelprangan (11) o atas. Unluk fahun yang benkhin pads langoa-langgal 31 Desamber I 2014, 2010, 200§ den 2008, ditdung dengan membagi J65 han dengan
ratg-rals parpularan pifang tzaha seped yang diumugkan pacs kelerangan (11 o alas

13 Ciing dengan membig: beban pokok pevagating cegan jumiah ratarati ulang veaha, dimang fumiah rete-ratz lersebit dihtung bertdfasankan rate-rela s wiang
wsata ot B dan akhir peviode farkad

14} Lnluk enam bulan ying berakhic pada tangged 20 Juni 011 dfdung dengan membag 180 han dengan ffa-r58 permAaran uang usaha separdi yang dinrmuskan pada
ketersngan (13} dr ales Linfuk fahun pang herakhi pade fanggal-fanggal 17 Desembar 2017 219, 2010 2009 dan 2008, dibilung dengar mambagi 369 han dengan
rafa-rala perputaan cang vsaha sepent yang diumuskanpaie kederangan [ 13} plag

15)  Dikitung dengan membeg baban pakak pendépalan dangan jumiah a-rald persatkaan—nely, dimena Jmiah rata-raly tarsebul diing berdosarkan refa-rala saido
persedigan-reln pada awal dan akhir periode lerkail

16)  Lintuk enam bulen yang herakhir paoa fanggal 30 Junr 2013, dihitung dengért membag! 130 her dengan rala-rats perputeran persediaan seperdi yang diumuskan pade
kestarangan (15) di atas. Untuk fahin yang bereh pada fangga-langgal 31 Dagamber 2012, 2011, 2010 2008 dan 2008, ditduny dengan membagi 365 hant dengan
rata-ata perpalaran persedaan seper yang drumuskan pada keferangan {13 o afas

17)  Diivlung dengan membag jimial ssef lancar dengan jumiah iabias jangwe panded. masig-mazing pada aknk periode terkat

18 sk rfio ditvfung sebaga jumian aset lancar dikurang! demgan persediann-netd, kemudian dbay dergen jumiah fiabidias jangke pendek

18y  Duviung dengan membagy jumian Aahitas dengan fumiah arel. masing-mazing pada akhr pariode fearkad

20)  Diafung dengan mambagy jumiat abiites denaan fumiat akutas, masing-masig pade akhir perode berked,

2f)  Diftung dengan membagi kas nefo yang dpermist da (igunakan dnluk; axtivites operasi dengan jumiah folat laba knmprahansd perfodetanin befalan setefalt efok
pemyesudian pm fomis, masing-maging unfuk penode kel

22)  Diviung dengan mambag jumikah EBITLA sapert pand cinumutkan pacs kalerangan (1) df alas, dengan behan keuangsn, masing-masing uniuk penods tenkai.

23 Diung dengan membag! jumiah Lfang bank jangke peniang (ermasuk Dugian yang falul tempo dalam wakiu salls |ahun), tang abliges-neto (fermasuk bagian yang
Jaiuh tempo dalem wakhy salu fehar] dan wlang pembiapaan kansuman farmasul bagian yang jaluh lampe datam waklu Sal faher), dengan jumiaf ekinas, masing-
masing pada skhir panode farkat.

24 Difwlung dengan membags jumish wang bank fangka parjang fermasux bagisr yang jatuh tempo dav wakly safi fahun, vtang obligasneto (larmazuk bagian yang
jahut dempo-deiam Wkl Sati fahun) den ufing pembiayaan konsuman [armaguk bigian yang Jatih fompo cadam wikfu 58l tahun), masing-masing pade kb pariode
ke, dangan jumiah EGTOA separ yvang dumuskan pada keferangsn (1) o sfas, wiluk pantde lerkal.

25} indwest Coverage Ralio menyatan parbandingan anlara EBITDNA fachadap jumbah bedan bunga dan babar Auangan lEnryE.

26)  Gmaning Ralio menypakan perbandingen anara hutang dikenakan bunga (divar jese pambiayaan) fechagap miah ekutas (dermasuk hak mnarfes alag asel bevsil Anak
Farugahaan)

\N DIVIDEN

Sesuai dengan peraluran perundang-undangan Indonesia, keputusan mengenai pembagian dividen ditetapkan melalui persetujuan
pemegang saham pada Rapat Umum Pemegang Saham Tahunan herdasarkan rekomendasi dari Direksi Perseroan. Perseroan dapat
membagikan dividen kas pada tahun di mana Perseroan mencatatian saldo laba positif. Anggaran Dasar Perseroan memperbolehkan
permbagian dividen kas interim selama dividen inferim tersebul fidak menyebabkan nilai asel bersib Perseroan menjadi labih kecl dan
modal ditempatkan dan disetor serta dengan memperhatikan ketentutan mengenai penyisihan cadangan wajil sebagaimana yang
dipersyaratian dalam UUPT. Jika pada akhir fahun keuangan Persetoan mengalami kerugian, distriusi dividen interim harus
dikembalikan oleh para pemegang 5aham kepada Perseroan, dan Direksi bersama-sama dengan Dewan Komisaris akan bertanggung
jawab secara langgung rentang dalam hal dividan interim hdak dikembalikan ke Perseroan.

Manajemen Perserogn, merencanakan kebijakan pembagian dividen kas maksimum 30% (tiga puluh persen) dari laba bersih Perseroan
untuk seliap tahunnya dimulai dari tahun bukw 2013 dengan dasar perhitungan bahwa Persercan akan memberikan keuniungan yang
proporsional antara Pemegang Saham dengan lelap memperhatikan adanya pertumbuhan Persercan dimasa yang gkan datang.
Perserpan berencana untuk membagikan dividen selidaknya sekali setahun kecuali diputuskan lain dalam RUPS. Direksi Perseroan akan
membayarkan dividen, dengan persetujuan para pemegang saham daiem RUPS. Pembagian dividen akan dilaksanakan dengan
memperhatikan kondisi keuangan dan tingkat kesehalan Perseroan,
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PERPAJAKAN

["calon pembeli saham dalam Penawaran Umum Perdana Saham iﬁi diharapkan untuk berkonsultasi dangan konsultan pajak
masing-masing mengenai akibat perpajakan yang timbul dari pembelian, pemilikan maupun penjualan saham yang dibeli
melalui Panawaran Umum Perdana Saham ini.

LEMBAGA DAN PROFESI PENUNJANG DALAM RANGKA PENAWARAN umMum

PERDANA SAHAM

Profesi Penunjang Pasar Modal yang berperan dalam Penawaran Urnum ini adalah sebagai berikut:

Akuntan Publik Purwantoro, Suharman & Surja

Konsulian Hukum Hutabarat, Halim & Rekan

Penilai Publik ] Kantor Jasa Penilai Publik Amin, Ninwan, Alfiantori & Relan
Nolaris : Aryanti Arisan, S.H., M.Kn.

Biro Administrasi Efek ; PT Raya Saham Registra

PENYEBARLUASAN PROSPEKTUS DAN FORMULIR PEMESANAN PEMBELIAN

SAHAM

Prospektus dan Formulir Pemesanan Pembelian Saham dapal diperoleh pada kantor Panjamin Pelaksana Emisi Efek dan Penjamin Emisi
Efek yang ditunjuk, yaitu Perantara Pedagang Efek yang menjadi anggola bursa efek berkut ini:

Penjamin Pelaksana Emisi Efek

PT CIMB Securities Indonesia PT Deutsche Securities Indonesia PT DBS Vickers Securities [ndonasia
Geduny Bursa Efek Indonesia Deutsche Bank Building, 3rd Floor Ptaza Permata, top floor
Tower |, Lantai 20 JI. \mam Bonjol No. B0 JIl. M H Thamrin Kav, 57
JI. Jend. Sudimman Kav 52-53 Jakarta 10310 Jakarta 10350
Jakara 12190 Tel: (021) 3193 1092 Tel.: (021) 3983-2470
Tel.; (021) 5154660 Fax.. (021} 3193 5252 Fax:: (021} 392-2880

Fax.: (021) 515-4661

PT Kresna Graha Sekurindo Thk FT Buana Capital

Kresna Tower, 6th Floor Gadung Bursa Efek Indonaesia

18 Parc SCBD Tower i, 261h Floor
JI. Jend. Sudiman Kav. 52-53 JI. Jend. Sudirman Kav, 52-53

Jakarta 12190 Jakarta 12190
Tel: (021} 2555 7000 Tal.: {021) 515 0203
Fax. (021) 2939 1950 /195 Fax.: (021) 5150241
Penjamin Emlsi Efek
{Akan ditentukan kemudian)

SETIAP CALON INVESTOR DIHARAPKAN M NGAN LEBIH LANJUT MENGENAI
PENAWARAN UMUM INI MELALUI INFORMAS! YANG 15AJI DALAM PROSPEKTUS AWAL

PERSEROAN.
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